iy ASFI:

AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO

ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

CIRCULAR ASEIl 576 /2021
La Paz, 17 MAR. 2021

Sefores
Presente

REF: MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA
INSTITUCIONES FINANCIERAS DE DESARROLLO, AL
REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS
COMPUTABLES COMO PARTE DEL CAPITAL
REGULATORIO DE LAS ENTIDADES  FINANCIERAS, AL
REGLAMENTO DEL REGISTRO DEL MERCADO DE
VALORES Y AL MANUAL DE CUENTAS PARA ENTIDADES
FINANCIERAS

Sefores:

Para su aplicacién y estricto cumplimiento, se adjunta a la presente la Resolucion
que aprueba y pone en vigencia las modificaciones al REGLAMENTO PARA
INSTITUCIONES FINANCIERAS DE DESARROLLO, al REGLAMENTO DE -
OBLIGACIONES SUBORDINADAS COMPUTABLES COMO PARTE DEL
CAPITAL REGULATORIO DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS, al
REGLAMENTO DEL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES y al MANUAL
DE CUENTAS PARA ENTIDADES FINANCIERAS, las cuales consideran los
siguientes aspectos:

1. Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
a. Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo
i. Seccidn 12: Disposiciones Transitorias

En el Articulo 5° “Adecuacion de estatutos, politicas y procedimientos”,
se amplia el plazo para que las Instituciones Financieras de Desarrollo
(IFD), adecuén sus estatutos, politicas y procedimientos ante las
modificaciones normativas.
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ii. Anexo 9: Lineamientos Generales para la Elaboracion de Estatutos
de la Institucion Financiera de Desarrollo

Se efectuan precisiones a lo largo del anexo, considerado principalmente
cambios en el marco nermativo y regulatorio aplicable, en el objeto de la
IFD, en el destino y aplicacion de reservas o excedentes, en los
lineamientos de los asociados, asi como de los asociados fundadores, en
las formas de organizacién, en el régimen sancionatorio interno, en el
procedimiento de liquidacién voluntaria, fusién o transformacién y en la
disposicion general relativa a modificaciones en el estatuto.

b. Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte
del Capital Regulatorio de las Entidades Financieras

i. Seccién 2: Obligaciones subordinadas como parte del capital
regulatorio :

En el Articulo 7° “Computo de la obligacién”, se reemplaza la referencia
de “Entidad Financiera” por “entidad supervisada”.

En el Articulo 9° “Acreedores”, se modifica el texto de acuerdo a lo
siguiente: “No pueden ser acreedores de una obligacion subordinada las
entidades supervisadas sefialadas en el Articulo 2°, Seccion 1 del
presente Reglamento, las entidades miembros del grupo financiero al
cual pertenezca la entidad emisora, asi como los patrimonios auténomos
administrados por empresas financieras relacionadas a la entidad
emisora, los accionistas, socios o asociados de la entidad supervisada
contratante ni las personas naturales o juridicas, publicas o privadas que
incurran en los impedimentos previstos en los articulos 153 y 442 de la
LSF y/o que se encuentren vinculadas patrimonialmente, directa o
indirectamente a la entidad emisora, salvo las excepciones previstas por
Ley.

A efectos de la precitada prohibicién, en las Instituciones Financieras de
Desarrollo, se entendera como asociados a los tenedores de certificados
de capital fundacional y/u ordinario, asi como los representantes del
capital fundacional.

Bajo ningin motivo, las personas naturales, podran ser acreedores de
obligacicnes subordinadas instrumentadas mediante contrato de
préstamo”.
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ii. Seccion 3: Obligacion Subordinada Instrumentada Mediante
Contrato de Préstamo '

En el Articulo 2° “Contenido del Acta”, se modifica el texto del inciso c. y
se incluyen en el citado articulo lineamientos relacionados al contenido
del Acta de la Asamblea General de Asociados que las IFD deben remitir,
con el proposito de obtener la no objecién de ASFI para adicionar la
obligacion subordinada instrumentada mediante contrato de préstamo al
capital regulatorio.

Se modifica la denominacién del Articulo 3°, antes “Capitalizacién”, ahora
“Capitalizacidén por Incumplimiento” y se incorpora un parrafo adicional
relativo a los tipos de certificados que deben emitir las IFD ante una
eventual capitalizacién por incumplimiento en el pago de la obligacion
subordinada.

iii. Seccion 4: Obligacién Subordinada Instrumentada Mediante Bonos

En el Articulo 7° “Incumplimiento en el pago”, se precisa la referencia al
inciso a), Articulo 511 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

iv. Seccion 5: Obligaciones Subordinadas en Procedimientos de
Solucion

En el Articulo 1° “Contrataciéon de Obligaciones Subordinadas”, se
suprime el texto: “fecha de”.

4.2, Recopilacion de Norimas para el Mercado de Valores
Reglamento del Registro del Mercado de Valores
Capitulo lll: Del Registro de Emisiones

Seccion 3: Del Registro de Emisiones de Valores de Contenido Crediticio
o Representativos de Deuda

En el Articulo 10° “Requisitos para la inscripcién de Bonos Subordinados”, se
precisa el contenido del Acta de la Asamblea General de Asociados que las
IFD deben remitir, con el proposito de obtener la no objecién de ASFI para
adicionar la obligacion subordinada mstrumentada mediante la emisiéon de
bonos al capital regulatorio.
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4.3. Manual de Cuentas para Entidades Financieras

Se precisa en el grupo 320.00 “Aportes no capitalizados”, en la cuenta 322.00
“Aportes para futuros aumentos de capital” y en la subcuenta 322.01 “Aportes
irrevocables pendientes de capitalizacion”, el tratamiento contable para el
reemplazo de las obligaciones subordinadas de las Instituciones Financieras
de Desarrollo. '

Las modificaciones anteriormente descritas se incorporan en el REGLAMENTO
PARA INSTITUCIONES FINANCIERAS DE DESARROLLO y en el
REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS COMPUTABLES COMO
PARTE DEL CAPITAL REGULATORIO DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS,
contenidos en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros;, en el
REGLAMENTO DEL REGISTRO DEL MERCADO DE VALGRES, contenido en la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores y en el MANUAL DE
CUENTAS PARA ENTIDADES FINANCIERAS.

Atentamente.
\c. Reynaldo Yujra Segares
DIRECTOR GENERAL EJECUT!YO a.l.
Autoridad de Supervisio
de! Sisterna Finang
Adi.: Lo Citado
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RESOLUCION ASFII 196 /2021
LaPaz, 17 MAR. 2021

VISTOS:

La Constitucién Politica del Estado, el Cédigo de Comercio, la Ley N° 331 de 27 de
diciembre de 2012, la Ley N° 393 de Servicios Financieros, las Resoluciones SB N°
119/11/88, SB N° 027/99, SB N° 199/2008, ASFI N° 863/2013, ASF1/281/2020,
ASFI/378/2020, ASF1/044/2021 y ASF1/121/2021, de 29 de noviembre de 1988, 8
de marzo de 1999, 14 de octubre de 2008, 31 de diciembre de 2013, 12 de junio y
1 de septiembre de 2020, 19 de enero y 17 de febrero de 2021, respectivamente,
el Informe ASFI/DNP/R-45328/2021 de 10 de marzo de 2021, referido a las
modificaciones al REGLAMENTO PARA INSTITUCIONES FINANCIERAS DE
DESARROLLO, AL REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS
COMPUTABLES COMO PARTE DEL CAPITAL REGULATORIO DE LAS
ENTIDADES FINANCIERAS, AL REGLAMENTO DEL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES Y AL MANUAL DE CUENTAS PARA ENTIDADES
FINANCIERAS y demas documentacién que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 331 de la Constitucién Politica del Estado, prevé que: ‘Las
actividades de intermediacion financiera, la prestacién de servicios financieros y
cualquier otra actividad relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversion
del ahorro, son de interés publico y s6lo pueden ser ejercidas previa autorizacion
del Estado, conforme con la Ley”.

Que, el Paragrafo | del Articulo 332 de la Constitucidon Politica del Estado,
determina que: “Las entidades financieras estaran reguladas y supervisadas por
una institucion de regulacion de bancos y entidades financieras. Esta institucion
tendré caracter de derecho publico y jurisdiccion en todo el territorio boliviano®,
reconociendo el caracter constitucional de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.
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Que, el Paragrafo | del Articulo 6 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
dispone que: “Las actividades de intermediacién financiera y la prestacion de
servicios financieros, son de interés publico y sélo pueden ser ejercidas por
entidades financieras autorizadas conforme a la presente Ley’.

Que, el Paragrafo | del Articulo 8 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, sefiala
que: “Es competencia privativa indelegable de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI ejecutar la regulacién y supervisién financiera, con la
finalidad de velar por el sano funcionamiento y desarrollo de las entidades
financieras y preservar la estabilidad del sistema financiero, bajo los postulados de
la politica financiera, establecidos en la Constitucion Politica del Estado”.

Que, el Articulo 16 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, establece que: “La
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, tiene por objeto regular,
controlar y supervisar los servicios financieros en el marco de la Constitucion
Politica del Estado, la presente Ley y los Decretos Supremos reglamentarios, asi
como la actividad del mercado de valores, los intermediarios y entidades auxiliares
del mismo”.

Que, mediante Resolucion Suprema N° 27285 de 30 de noviembre de 2020, el
sefior Presidente Constitucional del Estado Plurinacional de Bolivia designé al Lic.
Juan Reynaldo Yujra Segales, como Director General Ejecutivo a.i. de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero.

CONSIDERANDO:

Que, el inciso t, Paragrafo | del Articulo 23 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros, faculta a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero a emitir
normativa prudencial de caracter general, extendiéndose a la regulacién de
normativa contable para aplicacién de las entidades financieras.

Que, el Paragrafo Il del articulo sefialado en el parrafo anterior sefala: “Las
atribuciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI,
respecto de la regulacién de la actividad del mercado de valores, la constitucion,
funcionamiento y liquidacién de los intermediarios y entidades auxiliares del mismo,
serén ejercidas conforme a las funciones previstas para el érgano de regulacion y
supervision del mercado de valores en las disposiciones legales vigentes”.

Que, el Articulo 118 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, detalla las
operaciones pasivas de las entidades de intermediacion, entre las cuales, el inciso
e), prevé el contraer obligaciones subordinadas. :
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Que, el Paragrafo | del Articulo 151 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
detalla los tipos de entidades financieras.

Que, el Paragrafo | del Articulo 273 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
establece que: “La Institucion Financiera de Desarrollo es una organizacion sin
fines de lucro, con personalidad juridica propia, creada con el objeto de prestar
servicios financieros con un enfoque integral que incluye gestion social, buscando
incidir favorablemente en el progreso econdmico y social de personas y
organizaciones, asi como contribuir al desarrollo sostenible del pequerio productor
agropecuario, piscicola y forestal maderable y no maderable, y de la micro y
pequefia empresa, principalmente del area rural y periurbana”.

Que, el Articulo 277 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, determina en
cuanto al capital social de las Instituciones Financiera de Desarrollo que: “El Capital
Social estd conformado por capital fundacional y por capital ordinario. La
constitucion del capital fundacional es requisito de cumplimiento obligatorio para la
creacién y funcionamiento de la institucién financiera de desarrollo. El capital
ordinario tiene caracter complementario sin constituir requisito para la creacion y
funcionamiento de la Institucion Financiera de Desarrollo”.

Que, el Paragrafo | del Articulo 278 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
dispone respecto al capital fundacional de las Instituciones Financieras de
Desarrollo que: “El Capital Fundacional se constituird con aportes de donacion en
efectivo a efectos de la creacién y funcionamiento de la Institucion Financiera de
Desarrollo, cuyo monto, cuando menos y en todo momento, debera alcanzar al
capital minimo requerido en el Inciso e del Articulo 217 de la presente Ley. Estos
aportes son definitivos, irrevocables y no podran ser objeto de retiro, separacion o
reembolso”.

Que, el Paragrafo I del Articulo 278 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
dicta sobre el capital fundacional de las Instituciones Financieras de Desarrollo
que: “El capital fundacional estara representado por certificados de capital
fundacional, los cuales deberan ser emitidos a nombre del aportante en el
momento del abono en efectivo de los fondos correspondientes. Confieren a su
titular derecho a un voto, independientemente del monto aportado. Dicho derecho
serd ejercido respecto a todos los asuntos, excepto para el caso de consideracion
y decision del reparto de las utilidades o tratamiento de las pérdidas”.
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Que, el Paragrafo | del Articulo 279 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
sefala en cuanto al capital ordinario que: “El Capital Ordinario es aquella parte del
capital social aportado por personas naturales o juridicas con fines de
fortalecimiento patrimonial y expansion de la Institucion Financiera de Desarrollo.
En ningun caso la suma de estos aportes de capital podré ser igual o mayor al
noventa y cinco por ciento (95%) del capital fundacional”.

Que, el Paragrafo Il del Articulo 279 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
determina que: “Los certificados de capital ordinario otorgan derecho a voto
limitado y a participar en la asignacion de las utilidades, en forma proporcional al
capital ordinario aportado. Los tenedores de certificados de capital ordinario,
tendran derecho de voto unicamente en los asuntos relativos a la asignacién de
utilidades o el tratamiento de las pérdidas, fusién, cambio del objeto de la sociedad,
reforma de los estatutos sociales, disolucion anticipada, su prorroga, fusion y
liquidacion”.

Que, el Paragrafo | del Articulo 285 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
dispone respecto a la administracion de la IFD que: “La administracion y
representacion de la Institucion Financiera de Desarrollo estard a cargo de un
directorio compuesto por un minimo de tres miembros, asociados o no, designados
por la asamblea de asociados. Los estatutos podran sefialar un nimero mayor de
directores que no excederé de ocho (8)”.

Que, el Articulo 286 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, determina sobre los
comités de la IFD, que: “Para la gestién de las operaciones, ejercicio de vigilancia y
control del funcionamiento de la Institucion Financiera de Desarrollo, asi como para
el cumplimiento de sus atribuciones legales y estatutarias, el directorio debera
organizar comités de riesgos, créditos, auditoria y otros de acuerdo con lo que
establezcan los estatutos”.

Que, el Articulo 287 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, dispone en cuanto
a la fiscalizacion interna de la IFD, que:

‘l. La Institucion Financiera de Desarrollo debera contar con un dérgano de
control compuesto por dos miembros, uno que represente a los tenedores de
certificados de capital fundacional y el otro a los tenedores de certificados de
capital ordinaria, denominados fiscalizadores internos, con las atribuciones de
los sindicos de las sociedades andénimas establecidas en el Cddigo de
Comercio. Los fiscalizadores internos deberén ser designados por la
asamblea general de asociados. Igual nimero de suplentes también deberan
ser elegidos. La designacion podra ser revocada por la asamblea general.
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ll.  Podran ser reelegidos luego de transcurrido un periodo de duracion de las
funciones de fiscalizador interno.

Ill. Los fiscalizadores internos responderan ante la asamblea de asociados”.

Que, el Articulo 288 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, dicta que: “La
Asamblea General de Asociados legalmente convocados es la maxima instancia a
través de la cual se expresa la voluntad social de los asociados de la Institucion
Financiera de Desarrollo, con competencias exclusivas para considerar y resolver
los asuntos previstos en el Codigo de Comercio para la junta general ordinaria y
extraordinaria de accionistas de sociedades anonimas. Las asambleas generales
seran ordinarias y extraordinarias”.

Que, el Articulo 294 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, sefiala que: “La
Institucién Financiera de Desarrollo respecto a constitucion, funcionamiento y
liquidacién se rige por lo previsto en la presente Ley, las normas regulatorias de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl y, supletoriamente en todo
cuanto no contravenga, por lo previsto por el Cédigo Civil y Codigo de Comercio
respecto a las sociedades anénimas”.

Que, el Articulo 432 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, determina que los
estatutos de las entidades financieras, independientemente de su forma juridica de
constitucion, deben estar absolutamente enmarcados en las disposiciones de la
citada Ley, para su revision y no objecion de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, para su posterior inscripcién en los registros publicos
correspondientes, debiendo toda modificacion estatutaria contar con la revisién y
no objeciéon de esta Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, previo a su
inscripcion en los registros publicos.

Que, el Paragrafo IV del Articulo 434 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
establece que: “En las instituciones financieras de desarrollo, cada tenedor de uno
o varios certificados de aportacién fundacional tendréd derecho Gnicamente a un
voto, excepto para los asuntos relativos a la distribucion de las utilidades o el
tratamiento de las pérdidas. Los certificados de aportacién ordinaria otorgan a su
tenedor derecho a voto por cada uno que posea, Unicamente respecto a la
distribucion de las utilidades o el tratamiento de las pérdidas”.

Que, el Paragrafo | del Articulo 435 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
dispone que: “Los estatutos internos de las entidades financieras deberan
establecer reglas claras de delegacion de representacion, cuando la presente Ley y
su L%{ sectorial no lo impidan, en los casos de accionistas, socios o asociados con
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derecho a voto que no puedan participar en las juntas de accionistas o asambleas
de socios o de asociados por razones de fuerza mayor”.

Que, el Articulo 438 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, sefiala respecto a
la unidad de auditoria interna y érganos de control interno, que:

1. Toda entidad financiera, sea cual fuere su naturaleza juridica o forma de
constitucion y organizacion, debera contar con una unidad de auditoria
interna y con organos internos de control.

ll. Las unidades de auditoria interna deberan desarrollar una actividad
independiente y objetiva de control eficiente, concebida para agregar valor y
mejorar las operaciones de las entidades financieras, advirtiendo al directorio
u 6rgano equivalente de la entidad sobre el caracter de la gobernabilidad, los
procesos de gestion de riesgos y el cumplimiento de las politicas internas y el
marco legal y regulatorio en la entidad. El responsable de la unidad de
auditoria interna sera designado por el directorio o consejo de administracion,
a propuesta del consejo de vigilancia o comité de auditoria interna.

lll. Los organos internos de control de las entidades financieras seran elegidos
por la junta de accionistas o asamblea de socios o de asociados, segun
corresponda, y responderan ante dicha junta o asamblea como méaximo
6rgano de voluntad de la entidad.

IV. Los organos internos de control de las entidades financieras y sus
denominaciones, seran los siguientes:

(...)

¢) En las asociaciones civiles sin fines de lucro se denominaran
fiscalizadores internos, no pudiendo nombrarse a mas de dos (2)
asociados para tal efecto, con facultades para la vigilancia permanente
de la entidad, con las atribuciones de los sindicos de las sociedades
anoénimas, en lo conducente y las obligaciones determinadas por la
presente Ley. Los fiscalizadores internos responderan ante el directorio
y ante la asamblea general de asociados”.

Que, el Paragrafo | del Articulo 449 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
establece que: “Las entidades financieras deberan implementar sistemas,
metodologias y herramientas de gestion integral de riesgos, que contemplen
objetivos, estrategias, estructura organizacional, politicas y procedimientos para la
prudente administracion de todos los riesgos inherentes a sus actividades y
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operaciones; en base a la normativa que emita para el efecto la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero — ASF/”.

Que, el Articulo 288 del Codigo de Comercio, modificado por la Disposicion
Adicional Unica de la Ley N° 779 de Desburocratizacién para la Creacion y
Funcionamiento de Unidades Econdmicas, determina en cuanto a la publicidad y
contenido de la convocatoria que:

“l. La convocatoria a junta general serd publicada al menos siete (7) dias
previos a la realizacién de la misma, en la Gaceta Electronica del Registro de
Comercio, conforme a reglamentacion expedida por el Registro de Comercio.

1. La convocatoria indicara el caracter de la junta, lugar, hora, orden del dia de
la reunién y los requisitos que deberan cumplirse para participar en ella.

lll.  Para la publicidad de la convocatoria a junta general, podran utilizarse todos
los medios tecnoldgicos que estén al alcance”.

Que, el Articulo 315 del Cédigo de Comercio que dicta respecto al contenido de los
estatutos que: “En los estatutos se establecera:

1)  El numero de componentes titulares del directorio y de los suplentes;

2)  El periodo de duracion de las funciones de los directores, que no podra
exceder de tres afios, salvo lo dispuesto en el articulo 308.

3) La periodicidad de las reuniones obligatorias y el modo de convocarlas, y

4) La formacion del quorum y las mayorias necesarias para la adopcion de las
resoluciones”.

Que, el Articulo 326 del Cédigo de Comercio, dispone, respecto a las facultades y
obligaciones del directorio, que: “Los estatutos fijaran, ademas de lo prescrito en
este Cadigo, las funciones, atribuciones, deberes y obligaciones del directorio. No
puede atribuirse a otro érgano social la administracion, gestion y representacion de
la sociedad’.

Que, el Articulo 21 de la Ley N° 331 de 27 de diciembre de 2012, de creacion de la
Entidad Bancaria Publica, prevé que:

‘. A efectos de la aplicacion de las limitaciones y prohibiciones establecidas en
la Ley que regula la actividad y entidades de intermediacion financiera, se
considerara que ninguna de las entidades y empresas del sector publico,
tengan o no participacion accionaria en la Entidad Bancaria Publica, tiene
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vinculacién alguna con la misma, ni conforman entre ellas un grupo
economico.

Il. Las operaciones de crédito otorgadas a servidores publicos y empleados u
obreros de las empresas estatales o donde el Estado tenga participacion
accionaria, no se consideraran préstamos vinculados”.

Que, con Resolucién SB N° 199/2008 de 14 de octubre de 2008, la entonces
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, actual Autoridad de
Supervisidon del Sistema Financiero, aprobé el REGLAMENTO PARA
INSTITUCIONES FINANCIERAS DE DESARROLLO, contenido actualmente en el
Capitulo 1V, Titulo |, Libro 1° de la Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros.

Que, mediante Resolucién ASFI/121/2021 de 17 de febrero de 2021, la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, aprobdé y puso en vigencia las ultimas
modificaciones al Reglamento citado en el parrafo anterior.

Que, con Resolucion SB N° 027/99 de 8 de marzo de 1999, la entonces
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, actual Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, aprob6 y puso en vigencia la Recopilacion de
Normas para Bancos, Entidades Financieras y Empresas de Servicios Auxiliares,
ahora denominado Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, compilado
normativo que al presente contiene al REGLAMENTO DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS COMPUTABLES COMO PARTE DEL CAPITAL
REGULATORIO DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS, contenido en el Capitulo I,
Titulo VI, Libro 3° del citado cuerpo normativo.

Que, a través de Resolucion ASFI1/281/2020 de 12 de junio de 2020, la Autoridad
de Supervisidon del Sistema Financiero, aprob6é y puso en vigencia las ultimas
modificaciones al Reglamento citado en el parrafo anterior.

Que, con Resolucion ASFI N° 863/2013 de 31 de diciembre de 2013, la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, aprobd y puso en vigencia la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores, para su aplicacion y estricto cumplimiento
por parte de las entidades supervisadas del Mercado de Valores, constituyéndose
en un reordenamiento tematico de la normativa y los reglamentos aprobados,
compilado normativo que contiene al presente al REGLAMENTO DEL REGISTRO
DEL MERCADO DE VALORES, inserto en el Titulo |, Libro 1° de dicho cuerpo
regulatorio.
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Que, mediante Resolucién ASFI/378/2020 de 1 de septiembre de 2020, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, aprobé y puso en vigencia las
ultimas modificaciones al Reglamento citado en el parrafo anterior.

Que, con Resoluciéon SB N° 119/11/88 de 29 de noviembre de 1988, la entonces
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, actual Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, aprobé y puso en vigencia el Manual de
Cuentas para Bancos e Instituciones Financieras, al presente denominado como
MANUAL DE CUENTAS PARA ENTIDADES FINANCIERAS.

Que, mediante Resolucion ASFI/044/2021 de 19 de enero de 2021, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, aprobdé y puso en vigencia las ultimas
modificaciones al MANUAL DE CUENTAS PARA ENTIDADES FINANCIERAS.

Que, el Numeral 10.16 del estandar de “Definicion de Capital’, emitido por el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea, describe los criterios a ser
considerados para que un instrumento sea incluido en el capital de nivel 2, entre
los cuales, sefala; “(8) El instrumento no habra sido comprado por el banco ni por
ninguna parte vinculada que éste controle o sobre la que ejerza una influencia
significativa, ni su compra habra sido directa o indirectamente financiada por el
banco”.

CONSIDERANDO:

Que, con base en lo dispuesto en el inciso t, Paragrafo | del Articulo 23 de la Ley
N° 393 de Servicios Financieros (LSF), que faculta a la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), a emitir normativa prudencial de caracter general y
toda vez que el Articulo 294 del mencionado cuerpo legal, establece que la
Institucion Financiera de Desarrollo (IFD), sobre su constitucién, funcionamiento y
liquidacion se rige por lo previsto en la LSF, las normas regulatorias de ASFIl y
supletoriamente en todo cuanto no contravenga, por lo previsto por el Cédigo Civil
y el Cédigo de Comercio respecto a las sociedades andnimas, es pertinente
efectuar precisiones en el marco normativo y regulatorio del Anexo 9 denominado
“Lineamientos Generales para la Elaboracién de Estatutos de la Institucién
Financiera de Desarrolloc” del REGLAMENTO PARA INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE DESARROLLO.

Que, conforme lo sefialado en el Paragrafo | del Articulo 273 de la LSF, que prevé
que la IFD tiene por objeto prestar servicios financieros con un enfoque integral
que incluye gestién social, buscando incidir favorablemente en el progreso
econdémico y social de personas y organizaciones, asi como contribuir al desarrollo
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sostenible del pequeio productor agropecuario, piscicola y forestal maderable y no
maderable, y de la micro y pequefia empresa, principaimente del area rural y
periurbana, es pertinente complementar en el precitado Anexo 9, en lo que
respecta al objeto de la IFD.

Que, en atencién a lo determinado en el REGLAMENTO PARA INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE DESARROLLO, que prevé que la IFD para poder mantener la
otorgacién de los Servicios Integrales de Desarrollo en periodos de pérdida debe
constituir un fondo de reserva que alcance minimamente al 10% de las utilidades,
corresponde incorporar dicha directriz en el citado Anexo 9, con el proposito de que
el mismo sea considerado al momento de determinar el destino de los excedentes,
permitiendo de esta forma una concordancia normativa en el citado Anexo.

Que, en sujecién a lo previsto en el Paragrafo | del Articulo 279 de la Ley N° 393
de Servicios Financieros, respecto a que el capital ordinario en ningin caso podra
ser igual o mayor al noventa y cinco por ciento (95%) del capital fundacional,
corresponde precisar dicho aspecto en el mencionado Anexo 9, como parte de los
criterios a considerar sobre los asociados de este tipo de capital.

Que, debido a que el REGLAMENTO PARA INSTITUCIONES FINANCIERAS DE
DESARROLLO, determind para la IFD en proceso de adecuacién, que en la
Asamblea de Asociados se establezca el nimero de asociados fundadores, que
representaran el capital fundacional, quienes no se haran beneficiarios de la
emision de certificados de capital fundacional, sin embargo, tendran derecho a un
voto en las Asambleas en los temas de su competencia; precisando ademas el
citado Reglamento, en el tratamiento del capital social, sobre la obligatoriedad de
que las IFD cuenten con procedimientos para la salida ordenada de los
representantes del capital fundacional y el ingreso de tenedores de certificados de
capital fundacional y toda vez que por lo estipulado en el Articulo 288 de la LSF, la
Asamblea General de Asociados, tiene competencias exclusivas para considerar y
resolver los asuntos previstos en el Cédigo de Comercio para la junta general
ordinaria y extraordinaria de accionistas de sociedades andnimas, determinando el
Paragrafo 1 del Articulo 435 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, que los
estatutos internos de las entidades financieras deberan fijar reglas claras de
delegacion de representacion para, entre otros, los asociados que no puedan
participar en las asambleas de asociados por razones de fuerza mayor, es
pertinente precisar el contenido de dicho Anexo 9, con el propésito de mantener
una concordancia juridica y garantizar la gobernabilidad en la IFD.
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Que, por lo sefialado en el Articulo 294 de la LSF, en cuanto a la aplicabilidad
supletoria en las IFD de las disposiciones del Cédigo de Comercio previstas para
las sociedades andénimas y del andlisis de los articulos 315 y 326 del Cédigo de
Comercio, asi como del Articulo 285 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
respecto a las funciones, atribuciones, deberes, obligaciones de los Directores, la
composicion, periodicidad y el quérum requerido para las reuniones del Directorio,
corresponde modificar el mencionado Anexo 9, en lo referente al Directorio de la
Institucién Financiera de Desarrolio.

Que, en atencion a lo previsto en los articulos 286, 287 y 438 de la Ley N° 393 de
Servicios Financieros que establecen directrices sobre los comités, la fiscalizacion
interna, la unidad de auditoria interna y los érganos de control interno, corresponde
modificar en el mencionado Anexo 9, en lo que respecta a las mencionadas
instancias de organizacion.

Que, en sujecién a lo determinado en el Articulo 432 de la LSF, en lo que respecta
a que los estatutos de las entidades financieras, independientemente de su forma
juridica de constitucion, deben estar enmarcados en las disposiciones de la citada
Ley, para su revision y no objecion por parte de ASF| y posterior inscripcion en los
registros publicos correspondientes, debiendo toda modificacion estatutaria contar
con la revisién y no objecion por parte de esta Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, previo a su inscripciéon en los registros publicos, es pertinente
precisar la redaccién del citado Anexo 9, en lo referido a la citada no objecién.

Que, considerando que las modificaciones descritas en los parrafos precedentes
requieren de adecuaciones en los Estatutos de las Instituciones Financieras de
Desarrollo y tomando en cuenta que con Resolucién ASF1/330/2020 de 14 de julio
de 2020, esta Autoridad de Supervision del Sistema Financiero fij6 como fecha
limite para la adecuacion de Estatutos de este tipo de entidades el 31 de marzo de
2020, es pertinente ampliar dicho plazo en el REGLAMENTO PARA
INSTITUCIONES FINANCIERAS DE DESARROLLO.

Que, en el marco del inciso t), Paragrafo | del Articulo 23 de la Ley N° 393 de
Servicios Financieros, que faculta a esta Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero a emitir normativa prudencial de caracter general, precisando el
Paragrafo | del Articulo 449 del mismo cuerpo legal que las entidades financieras
tienen que implementar sistemas, metodologias y herramientas de gestién integral
de riesgos, debiendo dicha implementacion encontrarse con base en la normativa
que emita para el efecto ASFI, estableciendo también las Directrices Basicas para
la Gestion de un Buen Gobierno Corporativo, contenidas en la Recopilacion de
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Normas para Servicios Financieros, lineamientos relacionados a evitar conflictos de
interés en las diferentes instancias de gobierno de la entidad y tomando en cuenta
el estandar de “Definicion de Capital’, emitido por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea, que describe los criterios a ser considerados para que un
instrumento sea incluido en el capital, evitando vinculaciones con instancias de
control o que ejerzan influencia, es pertinente realizar precisiones en el
REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS COMPUTABLES COMO
PARTE DEL CAPITAL REGULATORIO DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS,
incorporando en la prohibicién para ser acreedores de una obligacién subordinada,
a aquellas personas que se encuentran vinculadas patrimonialmente, directa o
indirectamente a la entidad emisora de la obligacion, salvando las excepciones que
se encuentren previstas por Ley.

Que, tomando en cuenta los diferentes tipos de entidades de intermediacion
financiera, detalladas en el Articulo 151 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros,
entre las cuales, se encuentran las Instituciones Financieras de Desarrollo,
corresponde  modificar en el REGLAMENTO DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS COMPUTABLES COMO PARTE DEL CAPITAL
REGULATORIO DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS, incorporando lineamientos
relacionados a las citadas entidades.

Que, toda vez que por lo previsto en el Articulo 277 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros, el capital social de las IFD se encuentra conformado por capital
fundacional y capital ordinario, evidenciando tanto en el Paragrafo |l del Articulo
278, en el Paragrafo Il del Articulo 279, asi como en el Paragrafo IV del Articulo
434, todos contemplados en el mencionado cuerpo legal, que los asuntos que
pueden tratar los tenedores de certificados de capital fundacional son distintos a
los relacionados a los tenedores de certificados de capital ordinario, corresponde
modificar el REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS
COMPUTABLES COMO PARTE DEL CAPITAL REGULATORIO DE LAS
ENTIDADES FINANCIERAS, en lo que respecta al contenido del Acta de la
Asamblea General de Asociados que las Instituciones Financieras de Desarrollo
deben remitir, a efectos de obtener la no objecidén de ASF! para adicionar una
obligacidén subordinada instrumentada mediante contrato de préstamo al capital
regulatorio.

Que, en el marco de lo previsto en el Paragrafo | del Articulo 279 de la Ley N° 393
de Servicios Financieros, que considera al capital ordinario como aquella parte del
capital social aportado por personas naturales o juridicas con fines de
fortalgcimiento patrimonial y expansion de la IFD y evaluado el caracter oneroso de
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la obligacién subordinada, en la que el acreedor busca obtener una
contraprestacién, manteniendo similares caracteristicas de onerosidad con el
aportante del capital ordinario, a través de la obtencién de excedentes conforme
sefiala el Paragrafo lll del Articulo 279 del citado cuerpo legal, corresponde
modificar el REGLAMENTO DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS
COMPUTABLES COMO PARTE DEL CAPITAL REGULATORIO DE LAS
ENTIDADES FINANCIERAS, regulando sobre la eventual capitalizacién de la
obligacién subordinada instrumentada mediante contrato de préstamo, ante el
incumplimiento en el pago, que la IFD unicamente puede emitir certificados de
capital ordinario.

Que, en consideracién a los fundamentos vertidos precedentemente en cuanto a
las diferencias entre los tenedores de certificados de capital fundacional respecto a
los tenedores de certificados de capital ordinario, asi como de los representantes
del capital fundacional, corresponde efectuar precisiones en el REGLAMENTO
DEL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES, en lo referido al contenido del
Acta de la Asamblea General de Asociados que las Instituciones Financieras de
Desarrollo tienen que remitir, a efectos de obtener la no objecién de ASFI para
adicionar la obligaciéon subordinada instrumentada mediante bonos al capital
regulatorio, regulando los aspectos que debe tratar cada tipo de capital.

Que, por las modificaciones efectuadas al REGLAMENTO DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS COMPUTABLES COMO PARTE DEL CAPITAL
REGULATORIO DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS y al REGLAMENTO DEL
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES, en lo que respecta al cémputo de las
obligaciones subordinadas de las Instituciones Financieras de Desarrollo como
parte del capital regulatorio, es pertinente precisar el tratamiento contable descrito
en el grupo 320.00 “Aportes no capitalizados”, en la cuenta 322.00 “Aportes para
futuros aumentos de capital” y en la subcuenta 322.01 “Aportes irrevocables
pendientes de capitalizacién® del MANUAL DE CUENTAS PARA ENTIDADES
FINANCIERAS.

Que, con base en los fundamentos sefialados, de acuerdo al texto que en Anexo
forma parte de la presente Resolucién, se modifica la siguiente normativa:

1. Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
a. Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo
El Articulo 5° de la Seccion 12 y el Anexo 9.
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b. Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como
parte del Capital Regulatorio de las Entidades Financieras

Los articulos 7° y 9° de la Seccién 2, los articulos 2° y 3° de la Seccidn
3, el Articulo 7° de la Seccién 4 y el Articulo 1° de la Seccién 5.

2. Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
Reglamento del Registro del Mercado de Valores
El Articulo 10° de la Seccién 3 del Capitulo 111

3. Manual de Cuentas para Entidades Financieras

El grupo 320.00 “Aportes no capitalizados”, la cuenta 322.00 “Aportes para
futuros aumentos de capital’ y la subcuenta 322.01 “Aportes irrevocables
pendientes de capitalizacion”.

CONSIDERANDO:

Que, mediante Informe ASFI/DNP/R-45328/2021 de 10 de marzo de 2021, se
concluye que las modificaciones al REGLAMENTO PARA INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE DESARROLLO, al REGLAMENTO DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS COMPUTABLES COMO PARTE DEL CAPITAL
REGULATORIO DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS, al REGLAMENTO DEL
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES y al MANUAL DE CUENTAS PARA
ENTIDADES FINANCIERAS, esta orientado principalmente a precisar la normativa
sobre las obligaciones subordinadas como parte del capital regulatorio en las
Instituciones Financieras de Desarrollo, asi como la elaboracién de los estatutos de
las citadas entidades.

POR TANTO:

El Director General Ejecutivo a.i. de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, en virtud de las facultades que le confiere la Constitucion Politica del
Estado y demas normativa conexa y relacionada.

RESUELVE:

PRIMERO.- Aprobar y poner en vigencia las modificaciones al REGLAMENTO
PARA INSTITUCIONES FINANCIERAS DE DESARROLLO,
contenido en el Capitulo 1V, Titulo |, Libro 1° de la Recopilacién de
Normas para Servicios Financieros, de acuerdo al texto que en
Anexo forma parte de la presente Resolucion.
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SEGUNDO.- Aprobar y poner en vigencia las modificaciones al REGLAMENTO
DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS COMPUTABLES COMO
PARTE DEL CAPITAL REGULATORIO DE LAS ENTIDADES
FINANCIERAS, contenido en el Capitulo Il, Titulo VI, Libro 3° de la
Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, de acuerdo al
texto que en Anexo forma parte de la presente Resolucion.

TERCERO.- Aprobar y poner en vigencia las modificaciones al REGLAMENTO
DEL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES, contenido en el
Titulo I, Libro 1° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores, de acuerdo al texto que en Anexo forma parte de la
presente Resolucion.

CUARTO.- Aprobar y poner en vigencia las modificaciones al MANUAL DE
CUENTAS PARA ENTIDADES FINANCIERAS, de acuerdo al texto
gue en Anexo forma parte de la presente Resolucién.

Registrese, comuniquese y cumplase.

3

ic. Reynaldo Yujra Segal
DIRECTOR GENERAL EJECUTIVO af
Autoridad de Supervisio
de! Sistema Financi
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SE C CION 12: DISPOSICIONES T R/A\NSI TORIAS

. Articulo 1° - (Complementacion. del plan de accion) La IFD que cuente con Certificado de

Adecuacion, a requerimiento de ASFI debe remitir un cronograma que contemple las acciones para
separar aquellas actividades no financieras que no forman parte de su técnologia crediticia (y

servicios integrales de desarrollo), con el fin de dar cumplimiento al presente Reglamento.

ASFI, efectuary la evaluacién del cronograma remitido y en caso de no existir observaciones
emitird una carta de no objecion. De presentar observaciones, la IFD debe efectuar las
modificaciones y correcciones que sean necesarias, en el plazo establecido por ASFI

| -Artlculo 2° - (Obtencion del certlﬁcado de adecuacion) La IFD en proceso de adecuacion que -

no haya obtenido el Certificado de Adecuacién y no subsane sus observaciones en los plazos
establecidos en sus planes de accion aprobados, no podré continuar con dicho proceso; debiendo
someterse - la disolucion voluntaria o fusién por absorcién, en el marco de lo determinado en la
Reglamentacion especifica contenida en Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

s

Articulo 3° - (Obtencién de licencia de fufncionamiento) LaIFD que a la fecha de promulgaciénv
del Decreto Supremo N° 3335 de 27 de septiembre de 2017, cuente con Certificado de Adecuacxon
debera obtener la Licencia de Funcionamiento, hasta el 28 de septiembre de 2019. '

Articulo 4° - (Entidades que no iniciaron el proceso de adecuacmn) Las IFD que no hayan .

- iniciado el proceso de adecuacion en el marco de lo determinado en la Resolucion SB N°034/2008

de 10 de marzo de 2008, deberan iniciar el mismo, hasta el 9 de marzo de 2015.

Articulo 5° - (Adecuacién de estatutos, politicas y procedlmlentos) La IFD debe adecuar sus
estatutos, politicas y procedimientos, conforme a las disposiciones contenidas en el presente
Reglamento, que fuéron aprobadas con Resolucion ASFI/330/2020 de 14 de julio de 2020 y con
Resolucion ASFI/196/2021 de 17 de marzo de 2021, hasta el 30 de julio de 2021

Articulo 6° - (Celebracion de la Asamblea General de Asociados de manera v1rtual 0 mlxta)
En el marco de las disposiciones referidas a la gobernabilidad previstas en el Capitulo I, Titulo VI
de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, lo desarrollado en la Ley N° 164 General de
Telecomunicaciones, Tecnologias de Informacién y Comunicacion, en cuanto a la promocién del
uso de las tecnologias de informacién y comunicacion, el Paragrafo I de la Disposicién Adicional
Tercera del Decreto Supremo N° 4196 de 17 de marzo de 2020, que faculta a las entidades que
regulan el sistema financiero a determinar mecanismos de flexibilizacion, las medidas
contempladas en el los Decretos Supremos N° 4404 y N° 4451, de 28 de noviembre de 2020 y 13
de enero de 2021, respectivamente y normativa que emitan las autoridades competentes para
proteger la salud y la vida de la poblacion ante la pandemia de la COVID-19, en la etapa de
recuperacion y preparacion por el eventual incremento de casos, se establece que, ante la falta de
estipulacion estatutaria expresa, podra el Directorio en coordinacién con el Comité Electoral, los
drganos de control interno y las instancias habilitadas al efecto, realizar con caracter excepcional
en la gestion 2021, la convocatoria de la Asamblea General de Asociados, para su celebracion de
manera virtual o mixta, implicando esta iltima, que los a5001ados concurran a la mencxonada
asamblea de manera presencial y v1rtual »

Al efecto se deben considerar los requlsltos que de manera enunc1at1va y no limitativa, se detallan
a contmuacnon S
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a) Cumplir las disposiciones legales y normativas, asi como el Estatuto Organico, aplicables a
las Instituciones Financieras de Desarrollo, relativas a la convocatoria, quérum, votaciones
y participacion, correspondientes a la celebracion de las asambleas; »

b) Garantizar. la transparencia en cuanto al quérum necesario para la conformaclon de la
asamblea;

¢) Viabilizar la participacion de los asociados' concurrentes al punto de transmisién o
comunicacion principal, determinado para la celebracién de la asamblea a través del uso de
" tecnologias de informacién y comunicacion, permitiendo que los mismos mamﬁesten su
‘voluntad de manera amplia, segura y continua;

“d) Cumplirlos protocolos y las medidas de bioseguridad, dispuestos en los Decretos Supremos
N° 4404 y N° 4451, de 28 de noviembre de 2020 y 13 de enero de 2021, respectivamente y
normas conexas normativa que emitan las autoridades competentes, para proteger la salud y
la vida de los asociados y del personal asistente de la entidad supervisada, evitando
aglomeraciones de personas, en caso de establecerse la asamblea por medios mixtos;

e) Garantizar y gestionar la utilizacion de canales de comunicacion y tecnolédgicos 6ptimos y
suficientes que permitan llevar a cabo la asamblea, conllevando que su transmision y
comunicacion - sea continua e ininterrumpida, debiendo ademds gestionar los riesgos
operativos y tecnologlcos que puedan suscitarse en su celebracion;

f) Las reuniones virtuales o mixtas tendran como sede punto de transmision o comumcacmn

. principal el domicilio de la entidad supervisada; sin perjuicio de que se puedan habilitar
recintos o espacios adicionales para la transmision o comunicacion de la asamblea celebrada
de manera mixta;

g) Facilitar a la Directora General Ejecutiva o Director General Ejecutivo de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en el marco de lo estipulado en el Articulo 447
de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, asistencia virtualmente en calidad de observador,
por si misma(o) o por intermedio de la(s) persona(s) delegada(s), a la sesién de la asamblea
arealizarse;

h) Permitir que ¢l Acta, emergente de la asamblea, sea suscrita de manera manuscrlta o através
de firma digital, esta {iltima en el marco de lo estipulado en la Ley N° 164 General de
Telecomunicaciones, Tecnologias de Informacién y Comunicacién, asi como su
'reglamentacmn '

i) Determinar a través de la asamblea, la forma y manera de la suscripcion del Acta, en caso
de que su suscripcion sea manuscrita, dejando constancxa de esta determinacion en la misma
Acta

¢

La Instltucmn Financiera de Desarrollo que decida optar por la medida excepcional prevista'en el
presente articulo, en el plazo de quince (15) dias habiles administrativos previos a realizar la
convocatoria correspondiente, debera informar mediante carta dirigida a fa Méxima Autoridad
Ejecutiva de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, sobre la adopcion de. dicha
medida, detallando el cumpllmlento de los requisitos antes previstos, asi como la fecha y el medio

 virtual por el cual se realizard la Asamblea General de Asociados, con mencion-a los mecanismos
e transparencia y seguridad adoptados, entre otros aspectos atmentes
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Y

ASFI podra observar las medidas informadas e instruir complementaciones u otros ajustes que
determine pertinentes, fijando plazos al efecto 'y en caso de no subsanarse las observaciones o se
incumplan las instrucciones emitidas, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero podra
objetar la celebracion de la Asamblea General de manera virtual o mixta.
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-

LIBRO 1°, TfTUL_O I, CAPITULO IV

ANEXOY9: LINEAMIENTOS GENERALES PARA LA ELABORA CION DE
ESTATUTOS DE LA INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

:

. A continuacién se exponen, de manera enunciativa y no limitativa, los lineamientos generales que
la Institucion Financiera de Desarrollo(IFD) debe considerar para la elaboracion y/o. adecuacion
de su Estatuto'y la no objecién del mismo por la Autoridad'de Supervision del Sistema Financiero

- (ASFT), en cumplimiento de la Ley N° 393 de Servicios Financieros promulgada el 21 de agosto
de 2013 (LSF), la Resolucién SB/034/2008 de 10 de marzo de 2008 de ASFI, el Reglamento para
las Instituciones Financieras de Desarrollo y demds normas conexas.

1. Marco normative y regulatorio aplicable: La IFD debe regir sus actividades

- conforme 'a las disposiciones. contenidas en la LSF, el Reglamento para Instituciones

Financieras de Desarrollo, asi como otras disposiciones aplicables y supletoriamente en

todo cuanto no contravenga, por lo previsto por el Codigo Civil y el Cddigo de
Comercio respecto a las sociedades andnimas. :

2. Constitucién y Personalidad Juridica: La IFD debe constituirse como una
organizacion sin fines de.lucro y contar con el reconocimiento de su personalidad
juridica- emitido por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas o el Gobierno
Departamental Auténomo, segx’m corresponda :

w

Caracterlstlcas La IFD debe i incorporar en su Estatuto el siguiente detalle:

a. Denommamon de la entidad, la que debe incluir Instltu01on Fmanmera de
Desarrollo como parte del mismo. ’ '

b. Sigladela entldad, la que necesarlamentemdeb:e incluir IFD.
¢. Duracion.
d. Domicilio legal.

e. Tipo societario.

'

4. Naturaleza. La IFD debe constltulrse como una persona juridica de derecho privado, -
sin fines de lucro. ‘

5.  Objeto: La IFD debe establecerse come entidad de intermediacién financiera,
constituida como organizacion sin fines de lucro, que prestara servicios financieros con
un enfoque integral que incluye gestion social, buscando incidir favorablemente en el
progreso econdmico y social de personas y organizaciones, asi como contribuir al
desarrollo sostenible del pequeﬁo productor agropecuario, piscicola y forestal maderable
y no maderable y de la micro y pequefia empresa, principalmente del area rura] y
periurbana, ‘ ' —

6. Ambito geografico: La IFD podra realizar operaciones a nivel nacional, pudiendo abrir
sucursales y agenmas en todo el pais, previa autorizacion de ASFI] para cada caso. E

7. Capital primario y secundario: La IFD, conforme lo establec1do en la LSF debe
dividir su Capltal en: : ;
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a. Capital primario: Este tiene caricter institucional y no podra ser menor al
equivalente de un millén quinientas mil (1.5000.000) Unidades de Fomento a la
Vivienda (UFV) y estd constituido por: i) capital social (Fundacional y

' Ordinario), ii) Reservas legales iii) Aportes irrevocables pendientes de
capitalizacién y iv) Otras reservas no distribuibles. El mismo que en ningin
momento, después de las deducciones y ajustes realizados por ASFI, puede ser
menor al siete por ciento (7%) de los activos y contmgentes ponderados por
factores de riesgo

b. Capital secundario: Este comprende: i) obligaciones subordinadas con plazo de
vencimiento superlor a cinco (5) afios, hasta el cincuenta por ciento (50 %) del
capital primario; ii) Previsiones genéricas voluntarias para cubrir pérdidas futuras
aun no identificadas.

En ningtin caso, el capltal secundario podra exceder el cien.por ciento (100%) del
capital primario.

.La IFD debe fijar la permisi(')n o prohibicién para que en una misma persona recaigan
los derechos y responsabilidades atinentes a los aportantes 0 representantes de capital
fundacional y capital ordinario. )

8. Destino y aplicacion de reservas o excedentes: La IFD debe establecer expresamente
| los fondos de reserva que de forma voluntaria considere necesarios para llevar a cabo
sus operaciones, ademas de la constitucion de la Reserva Legal conforme establece la
LSF y del Fondo de Reserva previsto-en la Secmon 8 del Reglamento para Instituciones
Financieras de'Desarrollo. ' :

Los exc‘edentes obtenidos por la IFD deben consolidarse integramente al capital
fundacional, salvo que existieran aportes de capital ordinario, en cuyo"caso podra
asignarse a los asociados de capital ordinario utilidades en forma proporcional a su
participacion en el mismo, siempre que con dicho reparto no se dejaren de cumplir las
relaciones legales establecidas en la LSF y normas regulatorias de ASFI

Las contribuciones o aportes a fines soc1ales, culturales y gremiales, se deben efectuar
de acuerdo a lo previsto en el Articulo 469 de la LSF y dentro de los limites del
Reglamento. para Contribuciones o Aportes a Fines Sociales, Culturales, Gremiales y
Benéficos, emitido por ASFL. ‘

La IFD destinara ademds anualmente un porcentaje de sus utilidades para fines ‘de
cumplimiento de su funcion social, sin perjuicio de los programas que la propia entidad
ejecute, conforme lo establecido en el Articulo 115 de la LSF.

9. Tratamiento del capital social: La IFD debe establecer expresamente el tratamiento
del capital social, ademas de estipular los lineamientos para el aumento y la reduccién
de dicho capital, de acuerdo a lo establecido en la legislacion, el Reglamento para
Instituciones Financieras de Desarrollo y la normativa vigente.

10. .De los Asociados: Sera considerado asociado de la IFD, cualquier persona natural o,
~juridica que cuente con certificado de capital fundacional o certificado de capital
ordinario, sustentando los citados certificados el aporte en efectivo realizado.
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5

¢

4Aportes de los asociados: Los aportes realizados por los asociados como capital

a.
/ fundacional, al momento de su incorporacion a la IFD no podran ser restituidos
bajo mnguna modalidad. ‘ :
" Los aportes de capital ordinario se fundamentan en el fortalecimiento patrimonial
y la expansion de la IFD, los mismos no son.redimibles pudiendo Gnicamente ser
transferidos. En ninglin caso-la suma de estos apottes de capital podra ser igual o
mayor al noventa y cinco por ciento (95%) del capital fundacional.
b. Procedimientos de incorporacién, retiro voluntario o exclusion de asociados:
La IFD debe establecer procedimientos para:
i. La incorporacién de nuevos asociados: Se debe garantizar un
‘ procedimiento transparente que permita la objecion de los asociados y de
ASFL. :
Asimismo, tiene que estipular que la incorporacion de nuevos asociados se-
" enmarca en lo previsto en los articulos 152 y 157 de la LSF y en el
Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo.
ii. El retiro voluntario: Se debe garantizar un procedlmlento rapldo que
' permita al asociado la posibilidad de retirarse-de la entidad. La renuncia en
" ningun caso liberara al asociado de su responsabilidad con la IFD y ante
ASFI, ni comprendera la devolucién de aportes.
iii. La exclusion de -asociados temporal o definitivamente: Se debe
garantizar un procedlmlento transparente que permita a la IFD separar
temporal o definitivamente a sus asociados que incumplan obhgacmnes 0
provoquen’ graves perjuicios a la entidad: La exclysién -en ningiin caso
liberard al asociado de su responsabllldad con la IFD y ante ASFI ni
comprenderd la devolucién de aportes.
¢. Derechos de los asociados: La IFD debe reconocer a los asociados,
minimamente lo 51gu1ente ’
" 'Igualdad de derechos y de representac1on para todos los asociados en el
marco de las disposiciones legales y reglamentarlas establecidas segun el
' tipo de certificado emitido.
_ii.  Participar en las asambleas con voz y voto conforme 1las disposiciones
legales y reglamentarias establecidas segun el tipo de certificado emitido.
iii. Ser elector y elegido para las distintas funciones o responsabllldades
, : mstltumonales conforme a su Estatuto. \
iv. Requerir la informacién contable, balances correspondenc1a papeles de
trabajo, archivos y demas documentacmn de la IFD en el marco de su
“politica de revelacion de informacio6n. .
v. Solicitar la reahzacxon de asambleas.
“vi. . Supervisar el debldo resguardo del patr1m0n10 y salvaguardar el buen~
' nombre y reputacién de la IFD.
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d. Obligaciones de los asociados: Los asociados tieneh las siguientes obligaciones:

i. Cumplir con la Ley, las normas regulatorias del sistema. financiero, ¢l
. Estatuto, sus Reglamentos y las resolumones de las asambleas y del

Directorio. \

Cii. Concumr a las asambleas a las que fueren convocados .
iii. Defender los mtereses y apoyar el desarrol]o y fortalemmlento dela IFD.

" '11. . Asociados Fundadores que representan el Capital Fundacional o Representantes
©del Capital Fundacional: La IFD que haya obtenido su licencia de funcionamiento,
como_ resultado - del proceso de adecuacion, establecido en el Reglamento para
Instituciones Financieras de Desarrollo, debe sefialar el procedimiento para determinar a
sus asociados fundadores que representan el capital fundacional o representantes del
capital fundacional, quienes no son beneficiarios de la emision de certificados de capital
fundacional, sin embargo, tienen derecho a un voto en las Asambleas en los temas de su
competencia, precisando que es la Asamblea General de. Asociados, la instancia que
_aprueba la némina de los asociados fundadores que representan el capital fundacional o
representantes del capital fundacional, considerando como dichos asociados a' las
personas naturales o juridicas registradas y aprobadas en los registros correspondientes.

Asimismo, se tiene que prever que los asociados fundadores que representan el capital
‘fundac1onal o representantes del capltal fundacional, se enmarquén en lo previsto en los
- articulos 152y 157 de la LSF y en el inciso ¢., Amcu]o 12°, Secmon 2 del- Reglamento
. para Instituciones Financieras de Desarrollo ,

i Se debe garantlzar un procedimiento para la salida ordenada de los asociados
fundadores qué representan el capital fundacional o representantes del capital
‘fundacional y el ingreso de tenedores de certificados de capital fundacional,
preservando y asegurando la gobemabllldad el funcionamiento, asi como la
continuidad de la IFD. : o

12. Operacmnes de mtermedlaclon ﬁnancnera. La IFD establecera las ‘operaciones que
© . realizara, las mismas que deben estar permmdas por- las disposiciones legales y
: normatlvas vigentes. : :

13.  Forma de Organizacién: La IFD debe establecer las- siguientes 1nstanc1as de
organizacion: Asambleas, Administracién, Organos de Control y Comités, en el marco
de lo establecido en la LSFy normativa emitida por ASFI. :

a. Asambleas de asociados: La IFD 'debe establecer las clases de Asambleas, ya
sean ordinarias o extraordinarias, con competencias exclusivas para considerar y

" resolver los asuntos ‘previstos -en el Codigo de Comercio para la junta general
.ordinaria y extraordinaria de accionistas de sociedades anénimas, definiendo las,
atribuciones de cada una conforme a lo- sefialado en la LSF y' disposiciones -

- reglamentarias, en el marco de sanas practicas de Gobierno Corporativo. '

También debe disponer reglas claras de delegacion de representacion en los casos -
de asociados con derecho a voto que no puedan participar en las asambleas de

asociados por razones de fuerza mayor, en, tanto y cuanto la LSF y la normativa.
no lo impidan. - :
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- Asimismo, la IFD debe establecer la forma de convocatoria a las reuniones
determinando claramente quienes estan facultados para convocarlas, la forma de
su publicacion y el plazo para su convocatoria, en el marco de lo dispuesto en el
Codigo de Comercio. Estos mecanismos deben siempre garantlzar que todos los
asomados han sido notificados con el orden del dia de cada reunién. o

Fmalmente, el Estatuto de la IFD debe senalar el quérum y la forma en ‘que se
tomardn las decisiones para cada clase de Asamblea. ’

b. Administracion:

ii.

A

Directorio: La IFD debe establecer las atribuciones del Directorio
conforme a lo sefialado en la LSF y disposiciones reglamentarias, en el
marco ‘de sanas practlcas de -Gobierno Corporatlvo asegurando el
cumplimiento de la mision institucional. » '

El Estatuto-debe contemplar minimamente:

 Composicion, considerando lo previsto en el Paragrafo | del Articulo
285 de’la LSF, recomendandose nimeros impares de Directores.

e Requisitos para ser elegido Director, considerando cond1c1ones
personales y profesionales para ocupar estos cargos, asegurando la
idoneidad de cada Director. 3

o Func10nes atr1buc1ones deberes y obligaciones del Directorio y sus
miembros, concordantes con lo establemdo en el Cddigo de
Comercio, en cuanto a las facultades. y obligaciones del Directorio
determinadas para las sociedades anonimas.

e La periodicidad de las reuniones obhgatorlas y- el modo de
convocarlas.

e Del quérum necesario para la adopci(’)n de las résoluciones.{ |

¢ Prohibiciones e incompatibilidades. » |
" e Responsabilidades frente a la sociedad, a los asoéiados y a terceros.
¢ - Duracién del mandato y régimen de sucesion.

Nivel Ejecutiv0£ La IFD debe establecer las atribuciones del Gerente
General conforme a lo sefialado en la LSF y disposiciones reglamentarias,
en el marco de sanas practicas de Gobierno Corporatlvo -asegurando el

cumplimiento de la mision institucional. : )

El Estatuto debe contemplar minimamente:

* Requisitos para ser elegido Gerente General y personal ejecutivo,
considerando las condiciones personales y profesionales para ocupar
estos cargos, asegurando su idoneidad.

»  Prohibiciones e incompatibilidades. -

* - Responsabilidades frente a la sociedad, a los asociados y a terceros.
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c. ()rganos de Control: La IFD debe establecer lineamientos para la conformacion
de la Unidad de Auditoria Interna y designacion de los Fiscalizadores Internos,
asi como las prohibiciones e incompatibilidades para el ejercicio de dichas

» instancias, considerando, entre otros lo dispuesto en los amculos 287y 438 de la
LSF. ' )

d. Comités: La IFD debe detallar los comités que conforme, considerando, entre
otros, lo ispuesto en el Artl'cu]o 286 de la LSF.

14. -Marco Sancionatorio Interno: El Estatuto debe hacer referen01a a las normas y
procedimientos que contemplan las sanciones internas aplicables a directores, eJecutlvos
'y funcionarios de la IFD. - |

15. Procedimiento de liquidacion voluntaria, fusién o transformacién: La disolucion
voluntaria, fusién o transformacion de la IFD sera acordada por resolucion expresa de la
Asamblea General Exfraordinaria, con autorlzacmn de ASFly cumpllendo lo dispuesto

. por laLSF y demas normas conexas.

16. Disposicion General: Toda modificacién de estatutos, determinada en Asamblea
General Extraordinaria de Asociados, debe contar con la no objecién de ASFI, medlantc
resolucion expresa, antes de que éstos sean presentados a terceros.
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SECCIO’N 2: OBLIGACIONES SUBORDINADAS COMO PARTE DEL CAPITAL
. . , , REGULA TORIO
Articulo 1° - - (Requnsntos) Las obllgamones subordinadas seran computab]es comio parte del

capital regulatorlo cuando cumplan-con los siguientes requisitos:’

a. - Plazo de contratacién superlor a cinco afios;

Acta de la Junta de Accionistas u érgano equivalente donde conste la aprobacmn de la
contratacion de la obligacién. subordmada instrumentada mediante contrato de prestamo o
~ mediante la emision de bonos. .

Las Empresas de Arrendamlento Fmanmero instrumentaran sus obllgacmnes subordinadas
unlcamente a través de la emision de Bonos; :

¢ Cuentan con la no objecion de ASFI.

"Articulo 2° - (Solicitud) La entidad supervisada' debe remitir una solicitud de no objecién a

ASF]I, adjuntando la documentacion requerida, segun sea el caso, de acuerdo a las Secciones 3y 4
del presente Reglamento. :

Artlculo 3°- (Evaluaclon de la solicitud) ASFI debe evaluar la:solicitud de no ObjGClOl’l para

‘que la obligacion subordinada sea computada en el calculo del capital regu]atorlo de la entidad

supervisada, de acuerdo con la documentacidn requerida en la Seccion 3 o 4, segin corresponda.

En caso de existir observaciones, éstas, deben ser ‘comunicadas por escrito a la Entidad Supervisada
fijando plazo para ser subsanadas. : ‘ s !

Articulo 4° -  (Distribucién de utilidades) La entidad supervisada que cuente con obligaciones
subordinadas, computables como parte del capital regulatorio, debe considerar para la distribucién -
de utilidades los siguientes criterios: :

a. ‘Nose podra distribuir como dividendos, las utilidades equlvalentes al importe de 12 0 las cuotas

de la obligacién subordmada queé vencen en la gestlon

b. No podra distribuir dividendos, en caso'de no cumplir-con el 100% de las metas planteadas en
‘el Sustento Técnico, sefialado en el inciso d), Articulo 1°, Seccién 3 y en el Amculo 5°dela
‘Secc1on 4 del presente Reglamento

¢. Las limitaciones para la dlstrlbucmn de d1v1dendos estable01das por ASFI ‘mediante acto
administrativo debidamente fundamentado, de acuerdo a su situacion financiera.

Articulo 5° - ('Apro'b-aci(’)n de la solicitud) Una vez subsanadas las observaciones ASFI debe

. emitir la no objecion para que la obllgamon subordlnada sea computada como parte del capital

regulatorio. de la entidad superv1sada

-Articulo 6° - (Rechazo de la solicitud) ASFI podra rechazar la solicitud de no objecion, cuando

las observaciones comunicadas durante el procesc de evaluacidn no sean subsanadas en el plazo
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establecido o no se cumplan con los requisitos dispuestos en el presente Reglamento, para que la
“obligacion subordinada, sea computada como parte del capital regulatorio. -
- Articulo 7° - (Cémputo de la obligacion) Una vez otorgada la no objecién de ASFI; la -
obligacién subordinada debe computar el 100% como parte del capital regulatorio. Dicho
porcentaje serd revisado a la finalizacion de. cada gestion anual, de acuerdo ala 51gu1ente
metodologla de calculo ' :

1) Calculo del porcentaje de cumplimiento de metas: Se promedia el grado de cumplimiento -
de los indicadores propuestos como metas en el Sustento Técnico, presentado al momento
de la-solicitud de no objecion, de acuerdo a la SIgulente formula:

=2whcmh ) n=0,1,2,3,...,t

‘Donde:

CM P Porcent&je de Cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para

0

cada periodo ejecutado "n

¢my, . Porcentaje de Cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para

cada pertodo ejecutado-“n

W . Ponderador de la meta.

n : Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacion subordinada. EI

periodo “n =0", corresponde a la gestion fiscal en la cual ASFI dio la no objecion, para

su adicion y el pasivo subordinado podrd computar el 100% como parte del capztal
regulatorio.

t . Plazo dela obligacién subordinada.

30% Capital Primario sobre el Total de los Activos més Contingentes ( 1)
' 20% - | Activos Ponderadqs pon-* Riesgo so‘t?re el Total de los .Activos - (2),

20% | Cartera Vigenté sobre Cartera Bruta ) ©(3)

30% Cartera Vigente sobre el Total de los Acﬁvés SRR GO F

(1) Capital Prtmarzo /(Capitulos 100. 00+600 00)

(2) Activos Computables/Capitulo 100.00

(3) \ (Cuentas31.00+135. 00)/(Cuentas]3] 00+133.00+134. {)0+135 00+136. 00+137.00)
(4) (Cuentas 131.00+135.00)/(Capitulo 100.00) . .

2) 'Computo de la obllgacwn subordinada: Mensualmente al saldo de la obligacion
subordmada se multiplica -el porcentaje de cumplimiento de metas (CM) mas bajo,
observado por gestion anual finalizada durante la vigencia de la obligacion subordinada,
obteniendo de esta manera el monto computable como parte del cap1ta1 regulatorio, de

‘ acuerdo con la siguiente férmula:
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0SC, =2 * 0Ss,
Z=Min(CM,)) ; n=0,1,2,3,..t

OSCi  : Monto de la Obligacién Subordinada Computable para el periodo i.
OSi : Saldo de la Obligacion subordinada del mes i, ‘

n : Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacion subordinada. El
periodo “n =07, corresponde a la gestidn fiscal en la cual ASFI dio la no objecion, para
su adicion y: el pasivo subordinado podrd computar el 100% como parte del capital

--regulatorio, : ‘

t . *Plazo de la obligacién subordinada.

Es responsabilidad de la entidad supervisada, efectuar el seguimiento permanente del cumplimiento

de las metas propuestas en el Sustento Técnico presentado, asi como adoptar las acciones -
necesarias, para cumplir con los limites legales en caso de disminucion del monto computable de.
la obligacion subordinada .como parte del capital regulatorio, producto del incumplimiento de los
indicadores establecidos. ‘ '

El monto méximo del total de las obligaciones subordinadas a ser computadas como parte -del
capital regulatorio, no debe ser superior al 50% del capital primario, de acuerdo a lo establecido en
el Articulo 416 de 1a Ley N° 393 de Servicios Financieros (LSF).

Articulo 8° - (Forma de pago) Las obligaciones subordinadas admiten pago al vencimiento, .
amortizaciones periddicas o en cuotas y prepagos; opciones, que deben figurar en el contrato, en la -
declaracion unilateral de voluntad de emision, el Acta de la Junta. de Accionistas u organo
equivalente y el prospecto'de la emision, segiin corresponda.

El monto cancelado de las obhgamones subordinadas, debe ser reemplazado obllgatorlamente con
nuevos aportes de capital y/o reinversion de utlhdades al momento en el que se produzcan las

amortizaciones sefialadas.

Cuando el reemplazo se efectie por medio de la reinversion de utilidades, la adicién al capital.
pagado, aportes 1rrevocabl_es pendientes de capitalizacion o reservas procedera de la cuenta 351.00
(Utilidades Acumuladas) en la fecha que se produzca el pago de acuerdo con lo establecido en el
Manual de Cuentas para Entidades Financieras. ) ' '

“Articulo 9° - (Acreedores) No pueden ser acreedores de una obligacién subordinada las

entidades supervisadas sefialadas en el Articulo 2°, Seccion 1 del presente Reglamento, las
entidades miembros del grupo financiero al cual pertenezca la entidad emisora, asi como los
patrimonios auténomos administrados por empresas financieras relacionadas a la entidad emisora,
los accionistas, socios o asociados de la entidad supervisada contratante ni las personas naturales o
juridicas, publicas o privadas que incurran en los impedimentos previstos en los articulos 153 y 442
de'la LSF y/o que se encuentren vinculadas patrimonialmente, directa o indirectamente a la entidad
emisora, salvo las excepciones previstas por Ley. -

A efectos de la precitada prohibicién, en las Instituciones Financieras de Desarrollo, se entenderd
como asociados a los tenedores de certlﬁcados de capital fundacional y/u ordinario, asi como los
representantes del capital fundacional. ‘
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Bajo ninglin motivo, las personas naturales, podran ser acreedores de obligaciones subordinadas
instrumentadas medlante contrato de préstamo. '

Articulo 10° - (Absorcion de pérdidas) En caso que una entidad supervisada sea intervenida,
registre més de una obligacién subordinada y los recursos patrimoniales resulten insuficientes para
absorber las pérdidas, se aplicaran las obligaciones subordmadas a prorrata sobre sus saldos, sin
dxstlncmn de fechas de contratacion o emision. -
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SECCION 3: OBLIGACION SUBORDINADA INSTRUMENTADA MED[ANT E

CONTRA T0 DE PRESTAMO

- Articulo 1° - (Documeéntacién requerida) La entidad supervisada, a efectos de obtener la no

objecion de ASFI para adicionar la obligacion subordinada instrumentada mediante contrato de
préstamo al capital regulatorlo debe remitir la 51gu1ente documentac10n '

a.

- L Capltal Prlmarlo sobte el Total de los Activos mds: Contmgentes S

Acta de la Junta de Accionistas u érgano equ1valente cuyo contemdo se enmarque en lo
dlspuesto en el Articulo 2° de la presente Seccion;

~Contrato de prestamo 4 o : R

Informe del Gerente Genbral con caracter de Declaracion J urada que sefiale lo siguiente:

1. 'Qu:e las proyecciones de los éstados financieros, de la entidad superv1sada, demuestren”
© - que tiene suficiente capacidad de pago para responder a las condiciones del préstamo.

2. Que las proyecciones del Flujo de Caja, demuestren. que la entidad supervisada ‘puede'
cumplir con el pago de intereses, de acuerdo al plan de pagos de la obligacion contraida.

© 3. Quela entidad supervisada cumple con los limites legales establecidos en la LSF

4." Que la entidad supervisada no mantiene sanciones por Resoluciones deﬁmtlvas, firmes
en sede administrativa que hayan sido impuestas por ASFI, pendientes de cumplimiento

Sustento Técnico sobre la necesidad de contratar obligaciones subordinadas, presentado en la
Junta de .Accionistas u 6rgano equivalente que aprobé la contratacion de dicho pasivo,
sefialando metas de crecimiento de cartera y aportes de capital en efectivo dentro del plazo de
duracién de la obligacién subordinada.” Las proyeccmnes reallzadas corresponden ala.
finalizacion de cada gestion anual. : : o

A efectos de evaluaciéon y cumplimiento de las metas a la finalizacion de cada gestion anual,
se’ contemp]ara los 51gu1errtes indicadores proyectados por el periodo del prestamo

2. Actlvos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Activos;

3. Cartera Vigente sobre Cartera Bruta; o ' -

4. Cartera Vigente sobre el Total de los Acti>vos-

. Las proyecciones de dichos indicadores deben ser acompafiadas con la formulacmn de
~ estrategias destmadas a gebtlonar su cumplimiento. :

ASF [ debe autorizar reformulaciones a las metas en caso de que las condlclones del entorno y/o de

la entidad supervisada cambien,-afectando el cumplimiento de las metas planteadas. Dichas
modificaciones con el respectivo sustento técnico, deben ser autorizadas por la Junta de Accionistas
u oOrgano equivalente y en los casos que corresponda por los acreedores de las obligaciones -

subordlnadas
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Para ﬁnes de seguimiento y control, las reformulaciones que sean presentadas con posterioridad al
décimo dia habil administrativo del mes de diciembre de cada gestlon seran validas a partir de
enero de la 51gu1ente gestion. :

"Articulo 2°

la Junta de Accionistas u érgano equivalente debe contener lo siguiente:

(Contenido del Acta) A efectos del _cumplimiento del art_lculo anterior, el Acta de

‘a. Autorizaciéon expresa para contraer la obligacion subordmada 1nstrumentada mediante
contrato de préstamo;

b. Compromiso de realizar nuevos aportes de capital y/o reinvertir utilidades en la medida que el
_préstamo subordinado contraido sea amortizado o cancelado;

¢. Ante una eventual capitalizacion del préstamo por mcumpllmlento enel pago de la obligacion
subordinada, el compromiso de:

1.

Emitir acciones para el ingreso del nuevo accionista, sujeto ‘al cumplimiento del
Reglamento para Aumento y Reduccion de Capital y Transferencia de Acciones o Cuotas
de Capltal contenido en la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSE);

-Renunmar asu derecho preferente sobre la nueva emlslon reallzada

‘Que la entidad superv1sada realice todos los ajustes necesarios a los estados financieros, de
modo que las pérdidas o cualquier clase de pasivos, cuyo origen se relacione con la
administracion vigente al momento en que se'produzca la capitalizacion e ingreso del
acreedor como accionista, sean absorbidas por los actuales acmomstas y bajo ningun

concepto por el nuevo accionista.

En las Instituciones Financieras de Desarrollo,(IFD), el Acta de la- Asamblea General de Asoc1ados
debe contener lo 51gulente

Autorizacién expresa para contraer la obligacion
subordinada instrumentada mediante contrato de
préstamo.

.

No Aplicé

Compromiso de realizar y/o gestlonar nuevos aportes

~ de capital fundacional y/u ordinario, cuando la IFD

no tenga utilidades suficientes para efectuar el
reemplazo del préstamo subordinado.

ic.

Compromiso de reinvértir utilidades en la medida
que el préstamo subordinado contraido sea
amortizado o cancelado. -

No Aplica

Ante una eventual capitalizacion del préstamo por
incumplimiento en el pago de la obligacion
subordinada, el compromiso de:

- ¢
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1. Emitir certificados de capital ordinarie para el
" ingreso del nuevo - asociado, sujeto’ - al| . / o
- cumplimiento-de la Seccién 6 del Reglamento para v No Aplica
Instituciories  Financieras = de, ,,De’sarrollo,‘ v .
contenido en la RNSF. L o R a

2. ‘Renunciar a su derecho preferente sobre la nueva : » '
" emision de certificados - de capltal ordmarlo . No Aplicas |+ v
.| . .. realizada. ' Ce '
- 3. Que la IFD realice todos los ajustes necesarios a
( ~ '+ los estados financieros, de modo que las pérdidas o
* cualquier clase de pasivos, cuyo origen se relacione
- con la administracién vigente al momento en que se
produzca la capitalizacion e ingreso del acreedor
" _como asociado, sean absorbidas por los actuales _
» | - asociados -y bajo ningun concepto por e] nuevo ' C I -
' asociado, = - o e L '
( *) Sélo para. efectuar los ajustes necesarios a los estados f inancieros y aprobar la reducczon a’el
capital social por absorcién de pérdidas.

(**). Sélo para el tratqmlento a’e perdzdas. ‘

v e

~

-~ Articulo 3° - (Capltallzacmn por lncumpllmlento) Una obligacion subordmada mstrumentada

mediante contrato de préstamo sera susceptible de convertirse en capital, total o “parcialmente;
debido al incumplimiento de pago de la obligacion por parte del deudor. En este caso, ASFI debe

aplicar el Reglamento para Aumento y Reduccién de Capital y Transferencia de Acciones o Cuotas -

de Capital y el Reglamento para el Reglstzo de ‘Accionistas y Soc:1os contenidos en la RNSF

Para la capitalizacion de la. oblxgacmn subordlnada 1nstrumentada mediante contrato de prestamo

“de una IFD, ante el incumplimiento en el pago de la obligacion subordinada, se debera aplicar lo . -
~dispuesto en el Reglamento para Instituciones Financieras de. Desarrollo, contemdo en la RNSF,

pudlendo emitirse umcamente cemﬁcados de capltal ordmarlo

"Articulo 4° - (’Modiﬁcaci(’in del contratb) Una'ob'ligacién subordinada inStfumentada mediante.

~contrato de préstamo, puede admitir modificaciones a los términos y condiciones inicialmente

‘pactados; referidos al plazo, tasa de interés, monto y otros, siempre que exista acuerdo entfe partes.

Las modlficacmnes deben ser comumcadas a ASFI, para su no obJe01on acompanando

A a. . ‘Acta en la que conste 1a aprobacxon de la Junta de Accnomstas u organo equwalente para la.

: mod1ﬁca01on del contrato

’

b. Documento contractual correspondlente o R S

"¢, Proyecciones de los estados financieros, cuando las modlﬁcacmnes a ser efectuadas tengan

efectos en los prev1amente remitidos a ASFI,
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d. Modificaciéon de las metas, establecidas, conjuntamente con el sustento técnico que respalde

~ las'mismas, cuando corresponda.

Articulo 5° - (Prohibiciones) En la contratacién y utilizacion de una obligacién subofdinada_

instrumentada mediante contrato de préstamo, la en_t‘idad supervisada no puede:
a.  Admitir cobros antiéi_pados del acreedor;

b. Incurrir en incumpllimientofs enel pago de la obligaéién subordinada;

¢. Destinar los recursos a la adquisicién de activos fijos, adquisicion de acciones de otras

sociedades o gastos de instalacién y/o el pago de otras obligaciones subordinadas;

d. Otorgar o mantener créditos con los acreedores de la obligacion subordinad_a‘instrumen"cada' ‘

mediante contrato de préstamo, durante el plazo de vigencia del contrato.
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SECCI éN 4: - OBLIGACION SUB ORDINADA INST. R UMENTADA MEDIAN TE Bonos

Articulo 1° - (Solicitud de Autorizacién) La emisién de bonos subordinados esta sujeta a la
autorizacién de’ ASFI, para lo cual las entidades supervisadas deben remitir la documentacion
detallada en el Articulo 10°, Seccion 3, Capitulo I1I del Reglamento del Registro del Mercado de
Valores, contenido en el Tltulo I, Libro 1° de la Recop11a01on de Normas para el Mercado de
Valores. ‘

Articulo 2° - (Evaluacnon de la solicitud) ASFI debe evaluar la solicitud de autorlzacmn para la
emision de bonos. En caso de existir observaciones éstas seran comunicadas por escrito a la entidad

supervlsada ﬁjando plazo para que sean subsanadas

Articulo 3° - (Autorlzaclon) En caso que la entidad supervisada cumpla con las ex1gencxas
legales y técnicas requeridas, ASF] autorlzara la emisién de bonos subordmados

Articulo 4° - (Rechazo de la solicitud) En caso que la entidad supervisada no cumpla con los
requisitos técnicos y legales dentro del plazo requerido, ASFI debe rechazar la solicitud de emision
de bonos subordmados \

Articulo’5° - (Documentacmn requerida para no objecion) En caso d¢ que sea autorizada la
emisién de bonos, la entidad supervisada, a efectos de obtener la no objecion de ASFI para

‘adicionar la’ obligacién subordinada como parte del capital regulatorio, debe remitir el Sustento

Técnico sobre la necesidad de contratar obligaciones subordinadas, presentado en la Junta de

- Accionistas u 6rgano equivalente que aprobd la contratacion de dicho pasivo, seflalando metas de

crecimiento de cartera y aportes de capital por parte de los accionistas, socios o asociados, segun
corresponda, dentro del plazo de duracion de la obligacion subordmada Las proyecciones
realizadas corresponden a la finalizacion de cada gestion anual.

A efectos de evaluacion y cumplimlento de metas-a la finalizacion de cada gestién anual, se deben
contemplar los siguientes indicadores proyectados por el periodo de vencimiento de la emisién:

‘a.” Capital Primario sobre el Total de los Activos més Contingentes;

b.  Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Activos;
c. Cartera Vigente sobre Cartera Brutai

d. Cartera Vigente sobre el Total de los Activos.

Las proyecmones de dichos indicadores deben. ser acompanadas con la formulac1on de estrateglas
destinadas a gestionar su cumplimiento. '

)

'ASFI debe autorizar reformulaciones a las metas en caso de que las condiciones del entorno y/o de

la entidad Superv1sada cambien, afectando el cumplimiento de las mismas. Dichas modificaciones
con el respectivo sustento técnico, deben ser autorizadas por la Junta de Accionistas u.organo
equivalente y en los casos que corresponda por los acreedores de las obligaciones subordinadas.

Para fines de seguimiento'y control, las reformulaciones que sean presentadas con posterioridad al
décimo dia habil administrativo del’ mes de dlclembre de cada gestion, serdn validas a partir de
enero de la gestlon posterior.
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Articulo 6° - (Capltallzaclon) Una obligacion subordmada instrumentada medlante la emlslon de _
bonos no puede convertirse, bajo ninguna circunstancia, en capital.

Articulo 7° - (Incumplimiento en el pago) Ante incumplimiento, de la entidad supervisada, en el
pago de intereses o capital de la deuda subordinada, instrumentada mediante bonos, se aplicara el
inciso a) del Articulo 511 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros.

Articulo 8° - (Prohibiciones del emisor) Las entidades supervisadas que adquieran obllgamones

subordinadas instrumentadas mediante bonos no pueden:
a.  Admitir cobros anticipados de los tenedores de bonos subordinados; .
" b. Incurrir en incumplimientos en el pago de los bonos subordinados;

~¢. Destinar los recursos a la adquisicion de-activos fijos, adquisicién de acciones de otras
" sociedades o gastos de instalacion y/o pago de otras obligacionies subordinadas.
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SECCION 5: . OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN PROCEDIMIENTOS DE '
SOL UCION '

Articulo 1° - (Contrataciéon de Obligaciones Subordinadas) La entidad supervisada que
contraiga préstamos subordinados, en el marco del Decreto Supremo N° 27386 de 20 de febrero de
2004, del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero - FASF, como consecuencia de la adquisicion de
activos y. pasivos de otras Entidades de Intermediacién Financiera dentro de procedimientos de
solucion, contaran con la no objecion de ASFI prevista en el Articulo 2° de la Seccion 2 del presente
Reglamento a simple solicitud, como consecuencia de los plazos abreviados que contempla la Ley
N° 393 de Servicios Financieros, 1ndepend1entemente de la existencia de otras obllgamones
subordmadas vigentes. - : :

Con el objeto de documentar el tramite de no objecién, la entidad supervisada adquirenfe debe

remitir a ASFI el Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas u 6rgano de decision equivalente
y el contrato de préstamo subordinado en un plazo no mayor a 30 dias calendario a partir de la
suscripcion del contrato.

Articulo 2° - . (Contenido del Acta) A efectos del articulo anterior, en el Acta de la'Junta
Extraordinaria de Accionistas u.6rgano de decision equivalente debe constar la ratificacion de los
actuados para la contratacion de la obllgac1on subordinada y lo previsto en el Articulo 2° de la
Seccién 3° del presente Reglamento. :

Articulo 3° - »(Cémputo de la obligacion) ASFI adicionard el ‘saldo de la obligacion
subordinada al capital regulatorio, en forma excepcional, a partir de la solicitud de la entidad
supervisada. Si la entidad supervisada, no cumpliera con el plazo establecido en el Articulo 1° de
esta Seccion, dicha adicion al capital regulatorio serd revertida.

Control de versiones ‘ - . Libro 3°
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P ya

SE CCI ON 3 DEL REGISTRO DE EMISIONES DE VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO O
' - REPRESEN TATIVOS DE DEUDA

Artlculo 1° - (Requisitos para la i mscrlpclon de bonos) Para la Autorlzamon e Inscripcién' de
cada emision de bonos en el Registro del Mercado de Valotes (RMV), el emisor debe presentar a

la Autorldad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), una carta de solicitud acompafiada de
los requlsltos generales sefialados en los incisos a), b) y c) del Articulo 9°, Seccién 1, Capitulo 1
del presente Reglamento y los requisitos especificos establecidos en el Anexo 1 del presente

‘Capitulo, incluidos los requisitos minimos que debe contener el documento legal que apruebe y

resuelva la Emision de Bonos de acuerdo a'lo previsto en el Anexo 2 del presente Capitulo y el

contenido detallado ‘en el Anexo 3 del presente Capitulo, sobre la Escritura de Emision de Bonos
del presente Reglamento, segin se trate de Sociedades por Acciones, Entidades Financieras de -

Vivienda, - Sociedades Cooperativas, Sociedades de Responsabilidad leltada Gobiernos
Auténomos Mun1c1pales ¢ Instituciones Financieras de Desarrollo.

En lo que resulte conducente para el caso de Entidades Fmanmeras de Vivienda, Socwdades
Cooperatlvas Sociedades de Responsabilidad ‘Limitada, Gobiernos - Auténomos Municipales e .
Instituciones Financieras de Desarrollo podran aplicarse las normas relativas a bonos contenidas
en el Codigo de Comercio. . ~ - '

Articulo 2° - (Prohlblcmn) Queda prohlbldo que la Agenma de Bolsa Estructuradora o el

Estructurador de Emisiones de Valores para Pequefias y Medianas Empresas (PyMES), sea
designado como Representante Comiin Provisorio de los Tenedores de los Valores.

Articulo 3° - (Inscripeién de Deposito a Plazo Fl]O) Las entidades de intermediacion financiera
legalmente constituidas en el pais podréan inscribir sus Depésitos a Plazo Fijo (DPF) en el RMV;

~con el propésito-de hacer oferta publica de los mismos, pudiendo ser transados en las Bolsas de

Valores del pais, siempre que, ademas cumplan con los requisitos que las normas 1nternas de dichas -
Bolsas establezcan para el efecto

A

Articulo 4° - (Requisitos documentales para DPF) Para la Autorizacién e Inscfipcién de los DPF

~enel RMV, se debe presentar una carta dirigida a la Directora General Ejecutiva o Director General

Ejecutivo de’ ASFI, solicitando la i mscrlpmon de todos los DPF emmdos y por emltlr adjuntando

la siguiente documentacion:

‘a. Requisitos generales establecidos en el Articulo-9°, Seccion 1, Capitulo 1 del presente
Reglamento. Por concepto de autorizacion e-inscripcion en el RMV, deben efectuar un
depdsito sobre el monto total de Depdsitos aPlazo Fijo vigentes a la fecha de inscripcion,
aplicando para este efecto la Tasa de Regulacién de mantenimiento de DPF;

b. Orlgmal 0 copia legallzada del Testimonio de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas donde se resuelva la inscripcion de los DPF en el RMV, debidamente inscrito
en el Registro de Comercio. En el caso de Sociedades Cooperativas de Ahorroy Crédito
deben presentar el original o copia legahzada del Testimonio del Acta.de la Asamblea
General Extraordinaria de Socios donde se resuelva la inscripciéon de los DPF. Las
Entidades Financieras de Vivienda, debén presentar .original o copia legalizada del
‘Testimonio del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Socios donde se resuelva
la inscripcion de los DPF. Las Instituciones Financieras de Desarrollo, que cuenten con -
N autorizacion de ASFI para la captacion de depésitos a través de DPF; deben presentir -

" original o copia legalizada del Testimonio del Acta de la Asamblea General Extraordmarla ‘

de Asoc1ados donde se resuelva la inscripcién de los DPF;
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¢. Informe de 1a calificacién de rlesgo reallzado por una Entidad Calificadora de Rxesgo
inscrita en el RMV;

d. Los DPF deben contemplar, ademas de los requisitos sefialados en el Reglamento para
Depositos a Plazo Fijo de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSF),
la numeracién correlativa anica en el &mbito nacional y la clave de plzarra conforme a la
normativa emitida por ASF], para el efecto.

Articulo 5° - (Cumpllmlento de normas operativas) Para los casos de' DPF representados
mediante anotacién en cuenta, la‘entidad emisora debe cumplir con lo establecido-en la Seccién 3
“Normas Operativas” del Reglamento para Deposxtos a Plazo Fijo contenido en el Capitulo 11,
Tltulo IT del Libro 2° de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

Artxculo 6° - (Informaciéon remitida por las Bolsas) Corresponde a las Bolsas, ademas de
informar diariamente a ASFI respecto a las operaciones efectuadas, realizar el registro, control y
seguimiento de las operaciones con los DPF inscritos en bolsa, de acuerdo a su normay a otras
dlsposwlones aprobadas -por ASFIL. Co

- Articulo 7° - (Renovacnon automatica de DPF) Las operac1ones de renovacién automatlca con

DPF son consideradas como nuevas emisiones.

Asimismo, en caso de que, a solicitud-del cliente, las caracteristicas de los DPF emitidos sean
modificadas, la entidad financiera emisora debe emitir un nuevo DPF de acuerdo a las. nuevas

caractehstlcas y condiciones del valor.

Articulo 8° - (Requisitos para la inscripcion de Cédulas Hipotecarias) La Entidad de
Intermediacion Financiera, fatultada para emitir-cédulas hipotecarias, de acuerdo a lo previsto en
el Articulo 118 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, debe presentar para la autorizacién e
inscripcion de la emision de dichos valores, una carta dirigida a la Directora General Ejecutiva o
Director General Ejecutivo de ASFI, firmada por el Representante Legal y/o Ejecutivo Principal de

‘la Institucion solicitando la autorizacion € Inscripcion de las cédulas hipotecarias, adjuntando los

requisitos generales ‘previstos en los incisos a), b) y ¢) del Articulo 9°, Seccion 1, Capitulo I del
presente Reglamento, ademas de los siguientes requisitos especificos:

a) Original o Copia legalizada del Testimonio del Acta de la Junta General de Accionistas u

" organo equivalente, en el cual se resuelva y apruebe la emisién de las Cédulas Hipotecarias
y su registro en el RMV. Este documento debe estar debidamente inscrito en el Registro de
Comercio o ante la instancia que correspondiere;

b) Autorizacién otorgada por el area de Supervisién correspondlente de ASFI para la emision
de Cedulas Hlpotecanas ‘

) Prospecto de emisidn, conforme lo establece el Manual de Prospectos de ASFl y los
" requisitos detallados en el Reglamento de Emisién de Cedulas Hlpotecarlas de la RNSF
emitida por ASFI; '

d) Contrato suscrito con la Entidad de Deposito de Valores

e) Informe de Calificacion de Riesgo de los valores realizado por una Entxdad Calificadora de
Riesgo inscrita en'el RMV;

) Constancia de la constitucion de la garantia especifica, cuando corresponda. -
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c i

Articulo 9° - (Informacion remitida por las entldades financieras emisoras) Las entldades

financieras emisoras deben llevar un registro de las emisiones de‘Cédulas Hipotecarias, asi como

de las colocaciones, informacién que debe remmrse a ASFI, dentro de los dlez (10) dias calendarlo

/

v Articulo 10° - (Requ1s1tos para la 1nscr1pclon de Bonos Subordmados) Para la Autorlzacxon €
JInscripcién de Bonos Subordinados, las entidades comprendidas en el Ambito de aplicacién del
- “Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Capital Regulatorio de

las Entidades de Intermediacion Financiera”, contenido en el Capitulo II, Titulo VI, Libro 3° de la '
Recopilacion'de Normas para Servicios Fmancwros ademas-de dar cumplimiento a lo prévisto en
éste, deben sohcltar mediante nota dirigida a la Directora General Ejecutiva o Director General

Ejecutivo de ASFI, la autorizacion para la emision de obllgacmnes subordinadas computables como -

parte del capital régulatorio, adjuntando los requisitos generales previstos en los incisos a), b), c) y

’ d) del Articulo 9°, Secmon 1, Capltulo I del presente Reglamento y los 51gu1entes requlsltos

especxﬁcos

a) Original o Copla Legallzada del Testlmomo del Acta dé: la Junta General de Accionistas u

-6rgano equivalente, en la cual se resuelva y apruebe la emision de bonos subordmados Este .
documento debe conterier: .. :

1. La autonzac1on expresa para- contraer la obllgac1on subordmada mstrumentada medlante la.
" emisién de bonos; -

- 2. Los términos y COl’ldlClOﬂCS de la emision de bonos subordlnados pudlendo delegar la

deﬁmclon de tasa de rendlmlento y fecha de emlslon

3. El compromiso de reallzar nuevos aportes de capltal y/o reinvertir utllldades en la medlda en
- que los bonos subordinados sean amortizados o cancelados. :

Para las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD) el Acta de la Asamblea General de
Asociados, debe contener lo siguiente: o ‘

1. La autorlzacmn expresa para contraer la obhgac1én 1

subordmada instrumentada medlante la emisién de | v N6 Aplica
bonos; ° : : o

2. Los términos y condiciones de la -emisién de bonos R . 1. o
.subordinados, pudiendo delegar la deﬁmclon de tasa v No Aplica’

" de rendimiento y fecha de emision;
3. El compromiso de realizar y/o gestionar nuevos
. aportes de capital fundacional y/u ordinario, cuando . , _
la IFD no tenga utilidades suficientes para efectuar | © = - v ~ . |" v
el reemplazo de‘los bonos subordinados amomzados ' o ‘
o cancelados. b
B#. El compromlso de remvertlr utilidades en la medlda

en que dos bonos subordmados sean. amortlzados o No Aplica Ty
' cancelados : T '
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\

b) Informe del Gerente General con cardcter de Declara(:lon Jurada, que debe senalar
espemﬁcamente " ‘ « o : \

1. Que las. proyeccmnes de los estados financieros de la entidad ﬁnanmera demuestran que
 tiene suficiente capacidad de pago para responder a las condiciones de la Emision;

2. Que las proyecciones del Flujo de Caja, demuestran que la entidad financiera puede
: cumpllr con el pago de intereses, de acuerdo al plan de pagos de la obligacién contraida;

3. Que la entidad financiera cumple con'los limites legales establecidos en la Ley N° 393 de
, Serv101os Financieros (LLSF); :

4. Que la entidad financiéra no mantiene notlﬁcamones de cargos pendlentes es decir de
valoracién y emiision de resolucién, ni sanciones impuestas por ASFI pendlentes de
\ _cumplimiento.

c) Proyecciones del Flujo de Caja y «de los Estados financieros (Balance General, Estado de
Resultados) y los supuestos sustentatorios -empleados para reallzar las proyecciones, por el
mismo plazo de fa obligacion contraida,;

d) Documentacion detallada en los incisos ¢), e), g) h) i), ) del Anexo 1 del presente Capltulo

Articulo 11° - (De la inscripcion de los valores de oferta puiblica emitidos por el Tesoro
General de la Nacién y el Banco Central de Bolivia) La Inscripcion de. los valores de oferta
publica emitidos por el Tesoro General de la Nacién y el Banco Central de Bolivia serd inmediata -
y de caracter general en aplicacion de lo establecido por el articulo 7 de la Ley del Mercado de
Valores, bastando para el efecto sus propias normas legales. A efectos de dicha inscripcion, el

‘Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion deben remitir oportunamente a ASFI,

el respaldo legal de la emisién y oferta piblica de sus valores, el Facsimil o modelo del titulo
representatlvo del valor y la indicacién de sus normas de seguridad asi como las caracteristicas de
la emisién en relacién a lo senalado en el Anexo 1 mmsol) del presente Capitulo, en lo que resulte
aplicable. ' :

La referida informacion debe ser remitida a ASFI antes de la colocacion primaria de los valores,

‘cualquiera sea su modalldad ‘a efectos de que la emision cumpla con las exigencias de informacion

y registro.

La entidad emisora debe mantener permanentemente 1nformada a ASFI sobre los montos y
caracteristicas de las emisiones realizadas. :

Articulo 12° - (De la inscripcién de los valores de crédito fiscal y de devolucion impositiva)
Queda autorizada la oferta pablica de valores de crédito fiscal y de devolucién impositiva emitidos
por el Estado o Servicio de Impuestos Nacionales sin necesidad de la i inscripcion del emisor y sus

~ valores en el RMV, bastando para el efecto sus propias normas legales
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CODIGO' -
GRUPO

DESCRIPCION

MANUAL DE CUENTAS PARA ENTIDADES FINANGIERAS

- 320.00
APORTES NO CAPITALIZADOS

_ Representa los importes recibidos por concepto de primas de emision, importes

provenientes de la reinversién de ‘utilidades por reemplazo de - obligaciones
subordinadas amortizadas y/o pagadas, asi como las donacmnes capitalizables y no

. capitalizables.

También se incluyen los aportes irrevocables efectivamente realizados con destino
acapital de la entidad por los propietarios de la misma. En este caso, la entidad debe
contar con la carta de aceptacién emitida por la Autoridad de Supervision; del
Sistema Financiero (ASEI) para proceder al registro contable de estos aportes en.
este grupo, en el marco de lo dispuesto en el “Reglamento para Aumento y
Reduccién de Capital y Transferencia’de Acciones o Cuotas de Capital” o en el

- “Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo”, segin corresponda,

contenido en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF).’

El registro contable de los importes destinados al reemplazo "de. Obligaciones |
Subordinadas realizado a través de la reinversion de utilidades debe efectuarseen la
fecha en que se produzca el pago. En caso de realizar el citado reemplazo con nuevos’
aportes, la entidad debe contar con la carta de aceptacion emitida por ASFI a efecto
de proceder al registro, contable de los mismos en este grupo, para lo cual, debe
remitir la documentacion requerida en los reglamentos antes citados, con veinte (20)
dias habiles administrativos de anticipacién a la fecha de pago. -

En el caso de las Cooperativas de Ahorro y Crédito, Entidades Financieras de
Vivienda e Instituciones Financieras'de Desarrollo, se incluye como parte de esta .
cuenta el registro de los certificados de aportacion, certificados de capital - o
certificados de capital ordinario, segin corresponda, que estuvieran parcialmente
pagados a la fecha del registro, sujetos a su pago completo dentro de un periodo no

- mayor - de 90 dias, vencidos los cuales y de ser el caso de haberse pagado

integramente deben (ser transferidos a la cuenta de capital o en su defecto ser .

registrados como un pasivo.

En caso de las Empresas de Transporte de Material Monetario y Valores y Empresas
de Servicios de Pago Mévil, se incluyen como parte de esta cuenta los aportes en .
especie, en el marco de lo dispuesto en los paragrafos II de los artlculos 351y 368
de la Ley N° 393 de Servicios F1nanc1eros

300.00 °
320.00

.Patrimonio | ,
Aportes no capltallzados _
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CODIGO

GRUPO

CUENTA

v DESCRIPCION

M}\NllAl DE CUENTAS PARA ENTIDADES FINANGIERAS

322.00

APORTES NO CAPITALIZADOS

APORTES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

En esta cuenta se registra la reinversion de utilidades por reemplazo de las
obligaciones subordinadas amortizadas y/o pagadas, asi como las donaciones
recibidas en efectivo o en bienes con destino al capital social de la entidad.

También se registran los importes aportados efectivamente y en forma irrevocable
con destino a capital de la entidad por los propietarios de la misma, que cuentan con
la carta de aceptacion emitida por la Autoridad.de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en el marco de lo dispuesto en el “Reglamento para Aumento y

. Reduccion de Capital y Transferencia de Acciones o Cuotas de Capital” o en el -

“Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo”, seglin corresponda,

contenidos en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF).

El registro contable de los importes destinados al reemplazo de Obligaciones
Subordinadas realizado a través de la reinversién de utilidades, debe efectuarse en
la fecha en que se produzca el pago. En caso de realizar el citado reemplazo con
nuevos aportes, la entidad debe obtener la carta de aceptacién de ASFI a efecto de

" proceder al registro contable de los mismos en esta cuenta, para lo cual, debe remitir

la documentacion. requerida en los reglamentos antes mencionados, con veinte (20)
dias habiles administrativos de anticipacion a la fecha de pago.

En el caso que el reemplazo de la obligacion subordinada no permita completar el
valor nominal de una accion, certificado de aportacion, certlﬁcado de capital o
certificado de capital ordinario, segin corresponda a Sociedades Anoénimas,
Cooperativas de Ahorro y. Crédito, Entidades Financieras de Vivienda o

. Instituciones Financieras de Desarrollo, la entidad podrd mantener dichos saldos en

la subcuenta respectlva hasta que los mismos sean completados.

Para el registro contable en esta cuenta de los aportes que completaran el valor
nominal de las acciones o certificados de capital ordinario, seglin corresponda a la
Sociedad Anénima o a la Institucion Financiera de Desarrollo, debe presentar la
documentacién requerida para aumentos de “capital dispuesta en los reglamentos
antes citados, segiin corresponda, y obtener la carta de aceptacién emitida por ASFI.

Para las Cooperativas de Ahorro y Crédito y las Instituciones Financieras de
Desarrollo se incluyen en esta cuenta los certificados de aportacion o los certificados
de capital ordinario, segiin corresponda, parcialmente pagados y sujetos al pago
completo dentro de un plazo no mayor de 90 dias.-Cuando se completa el pago, se
transfiere al Capital Pagado, caso contrario se transfiere al pasivo.

Las donaciones en bienes se. deben registrar apllcando la regla de costo o mercado
el menor.

Cuando se trate de donaciones recibidas para cubrir gastos especificos, éstas se

registraran en la cuenta Ingresos extraordinarios.

300:00
©320.00

Patrimonio
Aportes no capitalizados
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Se incluyen los aportes en especie realizados en las Empresas de Transporte de
Material Monetario y Valores, que corresponde a las inversiones en bienes
inmuebles y vehiculos blindados y por las Empresas de Servicios de Pago Moévil, en

_inversiones en bienes inmuebles y en plataforma tecnolégica, en el marco de lo

dispuesto en el “Reglamento para Aumento y Reduccion de Capital y Transferencia
de Acciones o Cuotas de Capital” de la RNSF, los cuales se deben registrar aplicando
la regla de costo o mercado el menor. : : ; -

1. Por los importes transferidos a Capital Pagado. = ’

2. Por los importes transferidos al pasivo cuando no se completa el pago de los

-certificados de aportacion o certificados de capital ordinario de la Cooperativa

" de Ahorro y Crédito o Institucién Financiera de Desarrollo segun corresponda,
dentro del plazo establecido.

1. Por los aportes efectivos destinados irrevocablemente a aumento de capital de
" la entidad por los propietarios, previa carta de aceptacic’m de la Autoridad de’
Supervision del Sistema Financiero para su registro en esta cuenta. Para las
Cooperativas. de Ahorro y Crédito son los aportes efectivos correspondlentes a.
pagos parciales de los Certificados de Aportacion. ‘

2. Por los  importes resultantes. de las utilidades que han sido destinados
irrevocablemente al aumento de capital de la entidad. '

3. Por los aportes en especie efectuados por los propietarios de las Empresas de
Transporte de Material Monetario y Valores y Empresas.de Servicios de Pago
Movil, como aumento de capital, previa carta de aceptacion de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero. ’

4. Por los importes efectivamente recibidos en donacién destinados a incrementar
el capital'social de la entidad. :

5. Por los imf)qrtes resultantes de las utilidades que han sido destinados
irrevocablethente para reemplazar las amortizaciones y/o pagos de las
obligaciones subordinadas que no completen el valor nominal de la Accién o
Certificado de Aportacion, segun corresponda a Socxedades Anénimas o
Cooperativas de Ahorro y Crédito.

APORTES IRREVOCABLES PENDIENTES‘DE CAPITALIZACION

En esta subcuenta se registran los importes aportados efectivamente y en forma

irrevocable con .destino a capital de la entidad. Para su registro contable en esta
subcuenta, la entidad debe obtener previamente la carta de aceptacién emitida por la
Autoridad de Supervision del Sisteina Financiero (ASFI), en el marco de lo
dispuesto en el Reglamento para Aumento y Reduccién de Capital y Transferencia
de Acciones o Cuotas de Capital” o en el “Reglamento para Instituciones Financieras

300.00
320.00

Patrimonio
Aportes no capltahzados
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de Desarrollo”, segiin corresponda, contenido en la Recopilacion de Normas para
Servwlos Fmanmeros (RNSF), para posterlormente, ser transferidos a Capltal .
Pagado.

Los aumentos de capital aportados en-especie por los propi'etarios de las Empresas
de Transporte de Material Monetario y Valores y Empresas de Servicios de Pago
Moévil, segtin lo dispuesto en los paragrafos II de los articulos 351 y 368 de la Ley
N° 393 de Servicios Financieros y el “Reglamento.para Aumento y Reduccion de
Capital y Transferencia de Acciones o Cuotas de Capital” de la RNSF.

Los aumentos que provengan de aportes del Estado, se reglstran directamente como .
Capital Pagado. ‘

. También se registran los rhontos que en la reinversion de utilidades han sido destinados

irrevocablemente para reemplazar obligaciones subordinadas amortizadas y/o pagadas,
los cuales no completen el valor nominal de la accidn, certificado de aportacion,

_ certificado de capital o certificado de capital ordinario, segiin corresponda a Sociedades

Anénimas, Cooperatlvas de Ahorro y Credlto Entidades Financieras de Vivienda o
Instituciones Financieras de Desartollo.-

El registro contable de los importes destinados al reemplazo de Obligaciones

" Subordinadas reallzado a través de la remversmn de utilidades debe efectuarse en la-
‘ fecha en que se produzca el pago.

En las Instituciones Financieras de Desarrollo, en caso de que el reemplazo de fa
obligacion subordinada se efectlie a través de la reinversion de utilidades, la parte
correspondiente al capital fundacional se registra directamente como parte del capltal
pagado en la fecha en que se produzca el pago.

~ El registro de los importes destinados a reemplazar obligaciones subordmadas que

no lleguen a completar el valor nominal de una accién, certificado de aportacion,

- certificado de capital o certificado de capital ordinario, segin corresponda a

Sociedades Andnimas, Cooperativas de Ahotro y Crédito, Entidades Financieras de
Vivienda o Instituciones Financieras de Desarrollo, debe ser comunicado a ASFI
como méximo cinco (5) dias habiles después de haberse .efectuado el registro,
mediante nota firmada por el Gerente General, en la cual se exponga y' certifique que
el mismo responde a las caracteristicas sefialadas para esta subcuenta, adjuntando
una copia del Acta de Junta de Accionistas, Asamblea de Socios o Asamblea de

' Asociados, segun corresponda.

Dichos importes deben ser revisados por el auditor intérmo a momento de su registro-

'y posteriormente por lo menos una vez al afio, debiendo dichos informes a ser

emitidos por esta instancia quedar a disposicién de ASFI.

DONACIONES RECIBIDAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD PENDIENTES DE
CAPITALIZACION

~300.00

320.00

y Patrimonio
Aportes no capltallzados
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